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Abstrakt

Financni analyza a nastroje pro jeji realizaci

Prace se zabyva navrhem a realizaci obecné aplikace v MS Excel, ve které bude mozné
provadét vypocty pro finanéni analyzy podnikd. Podstatou obecnosti feSeni je import
vstupnich dat zvyrocnich zprav v elektronické podobé a vriznych formatech.
Nejpodrobnéji je feSen import ze souborli ve formatu PDF, ve kterém jsou vyro¢ni zpravy
dostupné nejcastéji. V aplikaci je mozné krome automatického vstupu dat zaddvat vstupni
data také rucné. Pro finan¢ni analyzy je pouzit soubor pomérovych ukazatelli a vybrané
testy bonity.

Klic¢ova slova: finan¢ni analyza, MS Excel, VBA, format PDF

Abstract

Financial analysis and implements for its realization

This thesis deals with scheme and implementation of general application in MS Excel, in
which practising of calculations for financial analysis of companies will be possible.
Substance of the commonness of the solution is to import input data from annual reports in
electronic form and in various formats. The most detailed part describes the importation of
data from files in PDF format which is the most common format of available annual
reports. In application, beyond automatical data input, it is possible to set the data
manually. For financial analysis is used the collection of ratio indicators and chosen
financial standing tests.

Keywords: financial analysis, MS Excel, VBA, PDF



1.
2.
3.

7.

UVOD acaeereeireneeerencerenceresscssssossssssssssosssssssssssssssssssssossssossssssssssosssssssassosassssssssosassosss 5
CILE PRACE ...uueeeeeerererencncnenesesssssssesesesesessssssssssssasssssssssssssssessssssssssssssssssasans 6
ANALYZA FORMULARU VYROCNICH ZPRAV ......uoueuerererrecercreresesesesessenns 7
3.1. ANALYZA VYROCNICH ZPRAV ZVEREJNOVANYCH NA INTERNETOVYCH STRANKACH .............. 7
3.1.1. Vyrocéni zpravy ve formdtu HTML.....................c..ccoviiiiiimiiiiiiiiiiiiiic e, 9
3.1.2.  Vyrocni zpravy ve formdtu DOC......................ccccoiimmmiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiite e, 10
3.1.3.  Vyroéni zpravy ve formatu DjViu................ccccccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii et 10
3.1.4. Vyrocni zpravy ve formdtu PDF ......................ccccccccomiiiiiiiiiiiiiiiiii et 10
3.2. ZAVER — ANALYZA VYROCNICH ZPRAV .......coooiiiiiiiiiiiii e 10
PREVOD TABULEK Z VYROCNICH ZPRAV DO MS EXCEL.............ceuue.... 11
4.1. PREVOD Z FORMATU HTML ........ooooiiiiiiiiiiiiiiie e 11
4.2. PREVOD Z FORMATUDOC............ooiiiiiiiiiiieeeeeeee et 11
4.3. PREVOD Z FORMATU DIV U.....cooiiiiiiiiiiiiiiie e 11
4.4. PREVOD Z FORMATU PDF ......ocooiiiiiiiiiiiiiiii e 11
4.4.1. OCR - Optical Character ReCOgRItion ....................cccccccooviiiimmiiiiiiniiiiianniieeen, 13
4.4.2. Programy pro prevod 7 formadatu PDF do XLS .................cccccccovviiiiiiniiiiiinniiiienn, 14
4.4.3. Problémy p¥i pievodu 7 PDF do MS EXcel....................cccoouueiiiiiaaiiiiiiiiieeeeee, 18
4.4.4. RoZdeleni PDF SOUDOFIL.....................cc..ooeeeeeeeeeee e 18
4.4.5. Zhodnoceni kvality pievedenych souboOriL ..........................ccccoooovviiieeeiiiiaaaiiinaan, 22
4.5. ZAVER — PREVOD TABULEK Z VYROCNICH ZPRAV DO MS EXCEL ..........ccccvovvvennnen... 24
FINANCNI ANALYZA ...oueeeeececncnenenereneesssssesesesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessns 25
5.1. POMEROVE UKAZATELE .......cooviiiiiiiiiie ettt et e e eaee s 25
5.1.1. Ukazatele BRVIdiLy .....................cccooooviiiiiiiiiiiiiiie e 26
5.1.2. Ukazatele QREIVILY ..................oooiiiiiiiiiie e 28
5.1.3. Ukazatele 7adlUZenosti .......................ccoooeeemee e 30
5.1.4. Ukazatele rentability.....................ccccccooviiiiiiimiiiiiiiniiiiiiiiiiiit et 31
5.1.5. Ukazatele trini hodnoty.......................ccoocoiiiiiiiiiiiiniiiiiiiiiiiii et 33
5.2. BANKROTNI MODELY .......oooiiiiiiiiiiiiiie ettt ettt e e s eaaeee s 34
5.2l AItManiiy model ......................ooooeoeeeeeeeee e 35
5.22. Taffleritv model......................c.ccooviiiiiiiiiiiieiie e 36
5.3. SEZNAM POLOZEK POTREBNYCH K FINANCNI ANALYZE ........cc.cocioiiiiiiiiiiieeeeiieeeeenn, 37
TRANSFORMACE DAT......uuueieueereeeereneeeeeeserescssssscsassossssssssssossssssssssosassosssssosans 39
6.1. ANALYZA SESITU OBSAHUJICi DATA Z ROZVAHY A VYSLEDOVKY ......cccocovvunnneennnn. 39
6.2. OBECNY PRINCIP TRANSFORMACE DAT .......cccuviiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseenaeee e 39
6.2.1. Dvé riizné poloZky se stejnym textovym FetézCem ..................ccccvuueeuveeencevnaaannnnnn 42
6.3. KONKRETNI RESENI TRANSFORMACE DAT DO OBECNE APLIKACE ..........ccc.ccconn...... 43
6.3.1.  Porovnavani textovych FELETCH ..................occeiiiiiiiieiiie e 47
6.3.2. Nadefinovani Sablon pro porovRavani .......................ccccccceovviiiiiinniiiiiiniiiiien 48
6.3.3. Vybér potiebnych dat 7€ SESitu ...................c..ccccooviiiiiiniiiiiiiniiiiiiic e 49
6.3.4. Odliseni poloZek shodnych s jednou Sablonou................................ccccccveviiiiiinannn. 50
6.4. ZHODNOCENI TRANSFORMACE DAT .......cvviiiiiiiiiieiiieiee et 51
SOUHRN PRACE — OBECNA APLIKACE ....ooveveeeeeeereesessessessenssssssssssnsenssnsss 54
ZAVER ...oereeeneeeececsesesesessssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssans 57



Prohlasuji, Ze jsem bakalafskou praci vypracovala samostatné a vyhradné s pouZzitim
citovanych prament.

V Plzni dne 25.5.2007 Anna Reznikova



1. Uvod

K ekonomickému fizeni firmy je mimo jiné nezbytna financni analyza, kterd slouzi jako
podklad pro jakékoliv finan¢ni rozhodovani.

Aplikaci pro vypocet finan¢ni analyzy je jiz na trhu nékolik, i v MS Excel. Nejvétsi
problém je ale import vstupnich dat do téchto aplikaci. V programech dostupnych na trhu
je zvoleno rucni zadéani, které neni pro uzivatele nejpohodInéjsi. V této praci je uveden
navrh obecné aplikace v MS Excel pro vypocet finan¢ni analyzy. S ohledem na obecnost
feSeni je prace zaméiena piedev§im na import vstupnich dat z vyrocnich zprav
v elektronické podobé do této aplikace.

Import dat je feSen z bézné¢ dostupnych vyrocnich zprav. Ty jsou zvefejiiovany ve
formatech, ve kterych neni mozné vyhledavat potiebné tdaje pomoci programového
vybaveni (kromé& vyro¢nich zprav v MS Excel). Bylo tedy nejprve nutné vyfesit import dat
z formati vyroc¢nich zprav do sesitu MS Excel. Z téchto sesitl jiz bylo mozné za pomoci
VBA vyhledat pottebné idaje a importovat je do obecné aplikace.

Aby bylo mozné importovat data do obecné aplikace, je zapotiebi znat, které informace
jsou nutné k vypoctu finan¢ni analyzy. Metody vypoctu jsou velmi rozlisné - Casto si
kazdy podnik sam stanovi vlastni metody vypoctu tak, aby finan¢ni analyza nejlépe
vystihovala ekonomickou podstatu podniku. Z tohoto ditivodu jsou v praci navrhnuty
a pouzity jen nejCastéji pouzivané metody financni analyzy na tdrovni pomérovych
ukazateld a vicerozmérné klasifikace.



2. Cile prace

Cilem prace je vytvorit takovou aplikaci v MS Excel, aby bylo mozné provadét finan¢ni
analyzy spolecnosti na zdkladé vyro¢nich zprav ziskanych v elektronické podobé. Pro
finan¢ni analyzy je pouZzit soubor pomérovych ukazateli a vybrané testy bonity.

Reseni ulohy je provadéno v nasledujicich krocich:
e analyza formulait vyro€nich zprav,
e prievod tabulek rozvahy a vysledovky do sesiti MS Excel,
e navrh finan¢ni analyzy,
e vytvofeni seznamu polozek z vyro¢nich zpradv potifebnych k vypoctu financni
analyzy,
vytvoreni obecné aplikace,
e feSeni transformace udaju z prevedenych sesiti do obecné aplikace.

Na obr. 2.1 je uvedeno schéma feSeni tlohy.
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Obr. 2.1: Schéma reseni ulohy obecné aplikace financni analyzy.
Poznamky:
1) analyza vyrocnich zprav v elektronické podobé¢ a jejich pievod do sesiti MS Excel;
2) vytvoreni obecné aplikace — navrh financni analyzy na jejiz zakladé je vytvoren
seznam polozek potfebnych k vypoctlim — seznam pro vstupni tabulku dat;
3) transformace dat z prevedenych sesitti do vstupni tabulky dat.



3. Analyza formulara vyro¢nich zprav

Analyza vyro¢nich zprav je provedena pro vSechny ucetni jednotky. Z pohledu finanéni
analyzy jsou bliZze rozebrany vyrocni zpravy ucetnich jednotek, které sestavuji zavérku
podle vyhlasky 500, kterou se provadéji néktera ustanoveni zdkona o tcetnictvi pro tcetni
jednotky, které jsou podnikateli vedouci ucetnictvi, viz [Z1].

3.1. Analyza vyro€nich zprav zverejiovanych na
internetovych strankach

Pro ucely analyzy zdrojii a vlastnosti takto ziskanych vyro¢nich zprav jsem pouzila

v ur¢itém smyslu nahodny vybér 100 ucetnich jednotek, s pravni subjektivitou:
e akciova spolecnost,

spole¢nost s ru¢enim omezenym,

obecné prospesna spolecnost,

obc¢anské sdruzeni,

nadace,

pojistovna,

ptispévkoveé organizace,

Ceska narodni banka,

organizac¢ni slozka statu.

U téchto jednotek bylo zaznamenano:
e pravni forma,
e v jakych formatech zvefejiuji své vyrocni zpravy,
e pocet let, pro které byly zvefejnény vyro¢ni zpravy.

Zjisténé informace jsou v pfiloze [A], kde jsou také uvedeny internetové stranky
jednotlivych ucetnich jednotek a skupina, do které byly zatazeny podle kapitoly 4.4.4.

Ugetni jednotky vyuzivaji ke zvefejnéni vyro¢nich zprav téchto formati:
e PDF - format pro pfenositelné dokumenty, angl. Portable Document Format,
HTML - HyperText Markup Language,
DOC,
XLS,
DjVu.

DjVu je obrazovy format, ktery vyuziva nejnove¢jSich poznatki v oblasti komprese
grafickych dat, jde pfedevsim o ztratovou a velmi uspornou kompresi pti zachovani
dobré Citelnosti obrazu.

Pocty tucetnich jednotek rozdé€lenych podle pravni formy podnikdni jsou uvedeny
v tab. 3.1.



pravni forma | pocet ti€etnich jednotek
a. s. 57
S. T. 0. 16
ostatni 27
Celkem 100

Tab. 3.1: Rozdeéleni poctu vybranych ucetnich jednotek podle pravni formy
podnikani.

Vtab. 3.2 je uveden ptehled kolik ucetnich jednotek zvefejiluje své vyrocni zpravy
v jednom, dvou, nebo tfech formatech a v jakych.

pocet ucetnich jednotek, které zverejnily své VZ:
PDF 69
. HTML 10
v 1 formatu DOC 1
XLS' 1
celkem 81
PDF a DjVu 1
. PDF a HTML 7
ve 2 formatech PDF a DOC 4
DOC a HTML 1
celkem 13
ve 3 formatech PDF a HTML a DOC 5
PDF a DOC a XLS 1
celkem 6
CELKEM 100

Tab. 3.2: Prehled poctii ucetnich jednotek rozdelenych podle poctu formati
zverejnénych vyrocnich zprav a podle formatii vyrocnich zprav.

V tab. 3.3 je ptehled kolik ucetnich jednotek zvefejiiuje své vyrocni zpravy v daném
formatu a procentni zastoupeni dané¢ho formatu, které je také zobrazeno v grafu 3.1.

format vyro¢ni | pocet uc. | procentni
Zpravy jednotek | vyjadieni
PDF 87| 69,6%
DOC 12 9,6%
HTML 23 18,4%
XLS 2 1,6%
DjVu 1 0,8%
celkem 125 100%

Tab. 3.3: Pocet ucetnich jednotek zverejiiujici své vyrocni zpravy v danych

formatech.

! popisna &ast je ve formatu DOC
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Graf 3.1: Procentni zastoupeni formatii zverejnénych vyrocnich zprav z vybraného
vzorku ucetnich jednotek.

Pocet let, pro které jsou zvetejnény vyrocni zpravy, se pohybuje od 1 do 13. V priméru
(pro sto vybranych ucetnich jednotek) jsou vyrocni zpravy jedné ucetni jednotky
zvefejnény pro 4,52 let.

Z vybranych 100 ucetnich jednotek jich bylo 16 pozaddno e-mailem o zasldni vyro¢nich
zprav ve formatu XLS. V zavéru nebyla ziskana ani jedna vyro¢ni zprava v tomto formatu.

Data byla ziskana ke konci roku 2006 a nékteré vyrocni zpravy jiz nejsou zvetejiovany
nebo doslo k upravdm ve zvefejiiovanych informacich. Nésledujici podkapitoly 3.1.1. az
3.1.4. vychazeji z jiz zménénych informaci.

3.1.1. Vyrocni zpravy ve formatu HTML

Pocet ucetnich jednotek vyuzivajicich tento format ke zvefejiiovani svych vyro¢nich zprav
rozdélenych podle pravni formy je uveden v tabulce 3.4.

avni forma pocet ucetnich
P jednotek
a.s. 6
S.T. 0. 2
ostatni 15
celkem 23

Tab. 3.4: Rozdeéleni poctu ucetnich jednotek zverejnujici své vyrocni zpravy ve
formatu HTML podle pravni formy.

Pro tucely finanéni analyzy jsou zajimavé pouze akciové spolecnosti a spolecnosti
s ruenim omezenym. Z téchto 8 ucetnich jednotek jiz 4 odstranily vyro¢ni zpravy ve
formatu HTML a ze zbylych ¢tyf jsou pouze dvé vhodné k pfevodu do XLS pro ucely
finan¢ni analyzy.



3.1.2. Vyrocni zpravy ve formatu DOC

Tohoto formatu vyuzivaji pfedev§im ucetni jednotky zatfazené do skupiny ,,0statni.
Ptehled tcetnich jednotek rozdélenych podle pravni formy podnikani je uveden v tab. 3.5.

Z péti ucetnich jednotek (a.s. a s.r.o.) dvé zvetejnily vyro¢ni zpravy ve formatu DOC
takové, Ze jsou vhodné k finanéni analyze a ptevodu do formatu XLS.

pravni forma poé.et ucetnich
jednotek

a. s. 3

S. T. 0. 2

ostatni 7

celkem 12

Tab. 3.5: Rozdeéleni poctu ucetnich jednotek zverejnujici své vyrocni zpravy ve
formatu DOC podle pravni formy.

3.1.3.Vyrocni zpravy ve formatu DjVu

Byla nalezena pouze jedna ucetni jednotka vyuzivajici tohoto formatu a to akciova
spole¢nost.

3.1.4. Vyrocni zpravy ve formatu PDF

V tab. 3.6 je uveden piehled poctu ucetnich jednotek zvetejiiujici své vyro¢ni zpravy
v tomto formatu rozdélenych podle pravni formy podnikéni.

pravni forma p oéet ucetnich
jednotek
a. s. 53
S. T. 0. 14
ostatni 20
celkem 87

Tab. 3.6: Rozdeéleni poctu ucetnich jednotek zverejnujici své vyrocni zpravy ve
formatu PDF podle pravni formy.

3.2. Zavér — analyza vyro¢nich zprav
Ztabulek 3.3 a 3.6 je patrné, ze ucetni jednotky vyuzivaji nejvice formatu PDF.

Z vybraného vzorku sto ucetnich jednotek jich témer 70 % zvefejiiuje své vyrocni zpravy
v tomto formatu, viz graf 3.1.

Kvtli nejvétsi dostupnosti vyrocnich zprav ve formatu PDF je tato prace zamcéfena
pfedevsim na tento format.
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4. Prevod tabulek z vyrocnich zprav do MS Excel

Z formati, ve kterych jsou vyro¢ni zpravy zvetfejiiovany (kromé formatu XLS), nelze
importovat pouze vybrana data potfebna k finan¢ni analyze do MS Excel. V této Casti je
feSena transformace dat z béznych formatt vyrocnich zprav do MS Excel, odkud jiz bude
mozné vyhledat potiebnd data a importovat je do souboru XLS, ve kterém je vytvofena
obecna aplikace pro vypocet finan¢ni analyzy.

Tato kapitola se nejvice zabyvd pfevodem PDF, nebot’ vtomto formatu je dostupna
nejvetsi Cast vyrocnich zprdv, viz kapitola 3., a zdroven je tento pievod nejvice
problematicky.

4.1. Prevod z formatu HTML

V MS Excel je tento ptevod jiz zajistén. Postup je nasledujici:

e pokud mame pfistup k internetu a zname adresu stranky, kde se nachézeji data pro
import:
Data => Importovat externi data => Novy webovy dotaz
¢ kdyz mame internetovou stranku uloZenou:
Data => Importovat externi data => Importovat data...

Pii pfevodu nevznikaji Zadné problémy a nedochdzi k jakékoliv deformaci dat. Ukazka
importu je uvedena v piiloze [B].

4.2. Prevod z formatu DOC

Tento import dat Ize fesit pouhym kopirovanim a vkladanim ptes schranku.
Pievod tabulek je bezproblémovy a nedochazi k jakékoliv deformaci. Ukazka importu je
uvedena v ptiloze [C].

4.3. Prevod z formatu DjVu

Z tohoto formatu nebyl nalezen zadny zptisob importu tabulek do MS Excel.

4.4. Prevod z formatu PDF

Prohlizece PDF (napt. Adobe Reader) umoziiuji vybér textu. Pro ptevod tabulky z PDF do
MS Excel je to nevhodny ndstroj, nebot’ sloupce ptiivodni tabulky se ztrati a veSkeré tidaje
jsou pouze v jednom sloupci, v jedné butice jsou tak shrnuta data z celého radku.

Pro ptevod z PDF do MS Excel lze pouzit programy uréené piimo na tento pievod,
vétSinou tyto programy umoziuji i ptevod do jinych formati a naopak — ptfevod z XLS
a dalsich formati do PDF. Témto programiim jsou podobné programy urcené pro pievod
dokumentt ziskanych ze skeneru, které 1ze také pouzit pro prevod PDF do XLS.
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Programy vyuzivaji technologie OCR - Optical Character Recognition. Tato metoda je
uréena piedev§im pro obrazky ziskané ze skeneru, digitdlniho fotoaparatu, apod., 1ze je
vsak vyuzit i pro PDF soubory. Popis OCR je uveden v kapitole 4.4.1.

Kvalita ptevodu tabulek do MS Excel se 1i§i nejen v pouziti riiznych programu, ale i podle
kvality jednotlivych vyro¢nich zprav.

Postup testovani programii na prevod PDF:

Schematicky postup je uveden na obr. 4.1 a 4.2.

1)

2)
3)

4)

5)

6)

Na zéklad¢ znalosti OCR a pozadavkli na ptfedlohu pro rozpoznavani, viz kapitola
4.4.1, jsem vyrocni zpravy v PDF ptedbézné rozdélila do tii skupin podle jejich
vhodnosti pro rozpoznavani.

Z kazdé skupiny jsem vybrala n¢kolik vyro¢nich zprav, celkem 18.

Vybrané vyrocni zpravy pievedla do formatu MS Excel - *XLS jednotlivymi
programy.

Na zéklad¢ pfevodl a prace s programy jsem testované vyro¢ni zpravy z piedbézného
rozdéleni (viz bod 1)) pterozdélila do konecnych tfi skupin podle vhodnosti k ptevodu
(popis jednotlivych skupin viz kapitola 4.4.4. ).

Stanovila jsem kritéria kvality pfevedenych XLS soubori pro jejich rozttidéni do tii
kvalitativnich ttid, viz kapitola 4.4.5.

Vyhodnotila jsem testované programy v ramci kazdé skupiny, viz bod 4), podle kvality
ptevedenych XLS soubortl, viz bod 5). Vysledky jsou uvedeny v kapitole 4.4.5.

Podrobnéjsi popis je uveden v ptislusnych kapitolach.

1) vizualni 2) vybrani 3) prevod do XLS 4) konecné
roztiidéni do reprezentantd jednotlivymi rozdéleni do
skupin skupiny programy skupin

* PDF * PDF SWI1

— * PDF
1. i — Sw2 > *XLS
/ : 1.

* PDF
SW1 HI]I:> 2.
—> |2 | => wa | *XLS

\ E 3
SW1
3. | i—> W * XLS
e

Obr. 4.1:  Schematicky postup testovani programii — rozdéleni PDF souboru do
skupin podle vhodnosti k prevodu do formatu MS Excel - * XLS.
Poznamky:
SW = software, testovany program;
popis jednotlivych skupin z kroku 4) je uveden v kapitole 4.4.4.

12



4) konecné 5) stanoveni 1. tfida kvality
rozdéleni do kritérii kvality
skupin pro rozdéleni do v *l >
kvalitativnich %
' o SW1 SW2 | eeee
! trid
I.
| 1 skup « XLS 2. ttida kvality 6)
. |1. skupina . vyhodno-
2, i — | > |||]|:> ceni
| * PDF seSity v v programi
3 : z kroku 3) \ SW1 SW2 | eeee
* PDF 3. tfida kvality
! >
v v
SW1 SW2 [ eeee

Obr. 4.2: Schematicky postup testovani programit — vyhodnoceni programii v ramci
jedné skupiny.
Poznamky:
kritéria pro rozdéleni do kvalitativnich tfid jsou uvedeny v kapitole 4.4.5;
vyhodnoceni programu spociva v poctu sesitt v jednotlivych tfidach.

4.4.1. OCR - Optical Character Recognition

OCR je technologie pouzivana pii pfenosu tiSt€éného textu do elektronické podoby.

Jednd se o automatickou identifikaci grafickych znakd snimanych opticky, ptipadné
o metodu elektronického ¢teni tiSt€nych znaki a jejich prevadéni do digitalni formy.

Princip
Obraz je bran jako shluk tmavych bodl na svétlém pozadi. Programy vyuzivajici OCR
rozpoznavaji tvary nactenych pismen a pfifadi jim odpovidajici znaky.

Nejprve je provedena segmentace ftadek. Program rozdéli stranku stextem do
samostatnych fadkl, analyzuje zkoseni tadku, jejich rozte¢ a oddéluje fadky, které se
dotykaji. Faze segmentace slov aznakll izoluje jedno slovo od druhého a oddéluje
jednotliva pismena ve slové. Pokud maji znaky stejnou S§itku, je segmentace znakl
jednoduchd. Problémy nastavaji, pokud Sitka pismene zavisi na jeho tvaru (proporcionalni
pismo), jestlize dochazi k previsu ur€ité casti pismene a k dotykdni znakti, nebo kdyz se
pouzivaji fonty jehlickovych tiskaren, kde jsou znaky vytvofené ze shlukli izolovanych
teCek. V poslednim kroku je ke kazdému samostatnému tvaru pfifazen podle
charakteristiky daného znaku spravny symbol. Pro toto pfifazeni se pouzivaji dva zakladni
zpusoby:

1) prirazeni podle predlohové matice
Vyuzivé se vzort pismen v digitalizované podob¢ pro riizné typy pismen. Neni
tedy moZno rozpoznat pismo, které pocita¢ nema v paméti. Komplikace ptfinasi
deformace pismen jako napf. ziiZeni.
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2) prirazeni podle charakteristickych taht pismen — topologicka analyza
Program analyzuje urcité ¢asti poznavané¢ho pismene - vodorovna, svisla ¢i Sikma
¢ara, typ oblouku atd.

Rozpoznavani je G¢innéjsi a neplisobi zde potize ani velikost rastru.

V nékterych programech je mozné vyuziti vyukovych modult, kdy ma uzivatel moznost
naucit program spravn¢ identifikovat pismena.

Systém vyuziva jazykovych databdzi a vzniklé slovo srovna se slovy ve slovniku.
V ptipadé¢ podobnosti se slovem ve slovniku je poopravi, ¢imz je schopen v pfipadé
zkomoleni slova opravit chyby vzniklé pfi rozpozndvani textu, nactené¢ho z nekvalitni
ptedlohy.

Novéjsi OCR programy pracuji tak, ze dokument prochazeji nékolikrat za sebou a pfi
poslednich prichodech uz spolupracuji se spellcheckerem (totéz jako kontrola pravopisu
v MS Word).

Piedloha pro rozpoznavani by méla byt jasnd, ostrd a kontrastni, jinak dochazi k vétSimu
poctu chyb pfi rozpoznavani.

Text tohoto odstavce byl inspirovan z [Z9], [Z10] a [Z11].

4.4.2. Programy pro pievod z formatu PDF do XLS

Pro ptevod tabulek z PDF do XLS jsem nalezla 5 programtl, které prevadéji i Ceské texty.
Tyto programy jsou zde uvedeny v nejnovéjsich verzich Professional.

ABBYY PDF Transformer 2.0 Pro

Program ur¢eny pfimo na pfevod z PDF.

Je zaloZeny na poslednich OCR technologiich ABBYY a poskytuje Spickovou ptesnost pii
pfevodu PDF souborit pomoci dvojaroviiového pfistupu. Pii zpracovavani soubori PDF
program urc¢i, zda text je nebo neni zabudovany, pfezkouma celistvost textové vrstvy
a rozhodne, zda je vhodnéjsi text vytézit (rychlejsi proces) nebo pouzit technologii OCR
(pro vyssi presnost). Pfezkoumd kazdou ¢ast samostatné a vybere nejvhodnéjsi metodu
s cilem dosahnout nelepsiho vysledku.

Snadny na ovladani a vysledky pfevodu jsou velmi dobré. Prehlednost ovladani umoziuje
dobrou kontrolu nad pfevodem. Lze vybrat, které stranky maji byt pfevedeny. Pouhym
vybérem stranek neni pievod tabulek nejlepsi a mnohem lepsich vysledkli je dosaZzeno
pokud se na strankach pfimo vybere tabulka. U vybranych tabulek lze zobrazit jejich
miizku a pfidat svisly nebo horizontalni oddélova¢ nebo néjaky oddélova¢ odstranit. Je
mozné i sluovat bunky a sloucené bunky rozdélovat.

Cena programu se pohybuje kolem 2 500,- K¢&.

Zdroj informaci o programu ABBYY PDF Transformer 2.0 Pro viz [Z2] a [Z3].
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ABBYY FineReader 8.0 Pro

ABBYY FineReader je ur¢en pfedevsim pro konverzi dokumentii ze skeneru do textového
formatu. Od verze 7.0 je export dokumentu ve formatu PDF.

Pti konverzi PDF vyuziva dvoji ptistup: pfi zpracovani ur¢i zda je nebo neni text vsazeny,
pfezkouma integritu textové vrstvy a rozhodne, zda text bude moZno extrahovat nebo je
nutné pouzit technologii OCR. Kazdy blok se kontroluje zvlast. Tato konverze je rychlejsi
a presnéjsi. Uzivatel mize sam zvolit moznost rozpoznavat PDF jako obraz.

Pii nacitani nové davky probiha piedzpracovani dokumentu pro OCR rozpozndvani. Je tak
zvySovana piesnost a to opravou deformaci, napi. Sumu. U PDF toto ptfedzpracovani
je mnohdy zbyte¢né a zpomaluje nacitani velkych PDF souborti. Nacitdni zbyte¢nych
stranek lze predejit zadanim ¢isel stranek pred nactenim.

Analyzovani struktury tabulky neni vzdy spravné, lze upravit pfidinim nebo odebranim
svislych a horizontalnich oddélovacii. Lze slucovat a rozdélovat sloucené bunky.

Ovladéni programu je jednoduché, ptiddnim vlastnich ikon do ptrednastaveného
uzivatelského prostiedi se zjednodusi prace s dodatecnymi Gpravami tabulek.

ABBYY FineReader 8.0 Professional Edition
- urCen pro firmy, sekretaridty, ptekladatele, notafe, realitni a cestovni kancelafe,
statni a méstské urady, ...
- cena okolo 4 800,- K¢

ABBYY FineReader 8.0 Corporate Edition
- je sitovou verzi, ktera je vytvofena specialné pro podnikatelské prostiedi.
- cena okolo 10 000,- K¢

Zdroj informaci o programu ABBYY FineReader 8.0 Pro viz [Z3], [Z4] a [Z5].

Able2Extract Professional 4.0

Aplikace ptimo uréend pro konverzi PDF dokumentii do editovatelnych formati MS Excel.
Uprava struktury tabulky neni pfili§ piehledna.

Je moznost ptidavani a odebirani horizontalnich i vertikdlnich oddélovact. Lze vybrat vice
tabulek na vice strankéach, ale pokud chceme ptidavat vertikdlni odd€lovace, jsou tyto
po celém dokumentu a nelze navolit rizné odd¢lovace pro jiné stranky. Je tedy nutné
prevadét kazdou stranku zvlast a ty jsou ukladany do samostatného souboru.

Vysledné ptevody nejsou Spatné a Giprava strukturu tabulky neni vzdy nutna.

Kvili neptehlednosti a pracnosti Uprav struktury tabulky bych tento program
nedoporucovala.

Able2Extract Professional 4.0 - cena okolo 2 700,- K¢,
Able2Extract 4.0 - cena okolo 2 000,- K¢.

Zdroj informaci o programu Able2Extract Professional 4.0 viz [Z6].
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Recognita OmniPage Professional 15

Vyrobce ScanSoft.
Nebyla nalezena zadna zkuSebni verze.

Aplikace ur€end jak pro pievod naskenovanych dokumentt, tak pro PDF soubory.

Nékteré vlastnosti uvadéné na strankach dodavatele Archivex, s.r.o., viz [Z7]:

Analyza stranky
Pied rekompozici struktury stranky musi nejdiive program identifikovat vSechny objekty
na strance a jejich vzdjemny vztah vcetné jejich umisténi v tabulkéch.

Prace s vrstvami

OmniPage je prvni produkt, ktery v sobé kombinuje obrazové OCR a zachyceni textu,
¢imz dosahuje skvélych vysledkl se vSemi typy PDF souborti. PDF soubory (dokonce i ty,
které¢ maji jen obrazovou vrstvu) mohou byt pfevedeny do mnoha riiznych formati se
100% piesnosti.

Priillom v konverzi PDF

Informace z PDF souborii pfevede do editovatelného textového dokumentu kompletné
se zachovanim formatu stranky, textem, grafikou a tabulkami. Technologie "PDF Overlay
Matching" (vice o této technologii nebylo zjisteno) poskytuje o 80% vyssi stupen piesnosti
nez jina dostupna PDF feSeni.

Korekéni systém IntelliTrain

Korekéni systém IntelliTrain se dokdZe ucit vasemu editacnimu stylu nahranim vaSich
ptedchozich oprav textu a dokaze tak dosahnout lepsiho vysledku pii OCR v nésledujicim
dokumentu. VylepSeni opravného algoritmu ma za vysledek lepsi ndvrhy oprav a dokéaze
pracovat spravné s rozdélenymi slovy.

Recognita OmniPage Professional 15
- urceno predevsim pro velké spoleCnosti, sitova verze, v cené jsou 2 licence,
- Ceské znaky jsou podporovany, ale menu a napovéda nejsou lokalizovany pro
CR,
- cena se pohybuje mezi 18 000,- az 20 000,- K¢.
Recognlta Omnipage Standard 15 ENG
Ceské znaky jsou podporovany, ale menu a napovéda nejsou lokalizovany pro

CR,
- cena okolo 4 300,- K¢.

Recognita Omnipage Pro 14 CZ — cena okolo 3 600,- K¢
Recognita Omnipage Standard 14 CZ EDU — cena okolo 2 600,- K¢.
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PDF Converter 4 Professional

Program pracuje oboustranné mezi soubory PDF a béznymi aplikacemi - MS Word, Excel
Outlook, Corel WordPerfect, nerozpoznava tedy text z predloh ziskanych ze skeneru apod.

Za velkou nevyhodu programu povazuji nemoznost upravovat strukturu tabulek pro prevod
a taktéz nelze vybirat jednotlivé tabulky na strance. Vybér tabulek je mozny vybérem
stranek, na kterych se nachazeji. Cely ptevod je uloZen do jednoho souboru a kazda stranka
je vlozena do samostatného listu.

Mezery mezi Cisly (napft. k oddélenti tisicli) zptsobily, Ze ¢isla mezi mezerami byla vlozena
do novych sloupci, takze se ztratilo piivodni celé ¢islo. Ohraniceni tabulky je takové,
ze struktura tabulky vypadad jako v PDF, ale s Ciselnymi udaji nelze pracovat. Ukéazka
pfevodu je uvedena v tab. 4.1, v které byla zvyraznéna struktura.

Tento program pievedl PDF soubor, ktery je chranén heslem a ostatni testované programy
na prevod PDF souboril ho nebyly schopny oteviit nebo zpracovat. OvSem ziskané tabulky
nebyly v MS Excel pouzitelné pro finan¢ni analyzu nebo jakékoli dalsi zpracovani. Navic
nebylo mozné vybrat, které stranky se maji ptevést a tak bylo nutné rozpoznavat cely PDF
soubor.

Ve vyro¢nich zpravach s horsi kvalitou tabulek byl i Spatny pfevod textu. Tabulky ziskané
z tohoto programu jsou spiSe nepouzitelné pro financni analyzu.

Ceny se pohybuji okolo 3 000,- K¢.

Zdroj informaci o programu PDF Converter 4 Professional viz [Z8].

2003 ‘
Oznat. AKTIVA fad ﬁoﬁz 6031
a b c Brutto Korekce Netto etio etio
4 5
1 2 3
AKTIVA CELKEM (f.02+03+31+62) 1 51723652 1 377|974 | 4| 345|678 |4 | 223 | 557 | 3 | 988 | 586
A. | Pohledavky za upsany zakladni kapital 2
B. | Dlouhodoby majetek (F.04+13+23) 3 | 4497|922 1 363|444 |3 (134|478 2950|8152 | 789|517
B.I. | Dlouhodoby nehmotny majetek (.05 az 12) 4 42| 805 -32| 224 10 | 581 14 | 905 14 | 683

Tab. 4.1: Vyrocni zprava Jihoceska plynarenska a. s. 2003 prevedena programem
PDF Converter 4 Professional.
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4.4.3. Problémy pri prevodu z PDF do MS Excel

Zde jsou uvedeny problémy, na které jsem narazila pti pfevadéni tabulek z vyrocnich
Zprav.

= tabulky maji v pozadi grafické objekty,

* na jedné fadce je uveden text ve vice jazycich, nejCastéji Cestina a anglictina a pokud
jsou tyto 2 jazyky oddéleny lomitky a je jich vice pod sebou na piiblizn€ stejném misté,
nékteré programy je povazuji za oddélovace sloupce,

* rlUzné barevné upravy, kdy barva textu a pozadi neni pfili§ kontrastni,

= tabulky v PDF jsou naskenované nebo nafocené a jsou bud’ ve $patné Citelné formé,
nebo je text rozmazany a obsahuji hodné Sumu,

= utextu, ktery ma format pisma ,,Tucné®, jsou ¢asto problémy s rozeznavanim hacki
a carek,

* kdyZ jsou nulové polozky prazdné - neni v nich ,,0° nebo jiny znak, je nékdy nutné
ptidat odd¢lovace radk,

» problémy s ¢arkami a hacky nad pismeny.

4.4.4. Rozdéleni PDF souboru

Vyro¢ni zpravy v PDF jsem rozdélila na zékladé znalosti OCR a pozadavkl na pfedlohu
pro rozpoznavani do tfi skupin. Pro kazdou skupinu jsem dale vybrala n¢kolik vyro¢nich
zprav, celkem 18, které jsem pievadéla jednotlivymi programy. Po zkuSenostech s
pfevodem vyroc¢nich zprav v PDF do XLS jsem pterozdé¢lila vybrané vyro¢ni zpravy do tii
skupin podle vhodnosti k prevodu. Popis jednotlivych skupin je uveden v této kapitole. Ve
schématu testovani programtl se jedna o krok €. 4), viz obr. 4.1.

Testované programy:
e ABBYY PDF Transformer 2.0 Pro
e ABBYY FineReader 8.0 Pro
e Able2Extract Professional 4.0

K programu Recognita OmniPage Professional 15 nebyla nalezena Zadnéd zkuSebni verze
atoani k niz§im verzim. Byl také testovan program PDF Converter 4 Professional,
ale pfevody z tohoto programu byly nepouzitelné pro dalsi zpracovani.

Prevedené tabulky vyroc¢nich zprav spolu s PDF soubory jsou ve slozce Testované vyrocni
zpravy na piilozeném CD, kde je obsaZena i slozka PDF Converter 4.0 Professional
obsahujici 4 soubory XLS ziskané pfevodem z tabulek vyro¢nich zprav programem PDF
Converter 4.0 Professional.
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Popis jednotlivych skupin:
1. skupina - vyro¢ni zpravy velmi vhodné k prevodu

Tabulka ma ¢isté pozadi, neobsahuje zadny Sum, text ma standardni pismo a je dobie
barevné rozliSen od pozadi. Tabulka ma spravné pfednastavenou miizku.

Pii prevodu nevznikaji vétSi potize a tabulky neni v programech pfili§ nutné
upravovat.

Priklad:
Cast piivodniho PDF souboru je na obr. 4.3, jeho pievod do XLS je v tab. 4.7.

Oznat. AKTIVA fad. 2003 2002 2001
Brutto Korekce Netto Netto Netto
a b C 1 2 3 4 5
AKTIVA CELKEM (R.02403+31+62) 001 | 5723852 -1377974| 4345678 | 4 223 557 | 3 988 586
A. | Pohledévky za upsany zakladni kapitél 002
B. | Dlouhodoby majetek (f04+13+23) 003 | 4497922 -1363444| 3134478 | 2950815| 2 789 517
B.l. | Dlouhodoby nehmotny majetek (705 a2 12) 004 42805 -32224 10 581 14 905 14 683
B.I1, | Zfizovach widaje 005

Obr. 4.3: Jihoceska plyndrenska a. s., vyrocni zprava za rok 2003.

Oznac. AKTIVA Fad. 2003 2002 2001
Brutto Korekce Netto Netto Netto
a b c 1 2 3 4 5
AKTIVA CELKEM (f.02+03+31+62) 1 5723652 -1377974 | 4345678 | 4223557 | 3988586
A. | Pohledavky za upsany zakladni kapital 2
B. | Dlouhodoby majetek (i.04+13+23) 3 4497 922 -1363444 | 3134478 | 2950815 | 2789517
B.l. | Dlouhodoby nehmotny majetek (f.05 az 12) | 4 42 805 -32224 10 581 14 905 14 683
B.l.1. | Zfizovaci vydaje 5

Tab. 4.7: Prevod v ABBYY PDF Transformer 2.0.

2. skupina - vyro¢ni zpravy vhodné k prevodu

U téchto vyro¢nich zprav se vyskytovaly problémy kvili nékterym z nasledujicich
znak:
e obsahuji grafické objekty v pozadi tabulek,
text je nahusStény na sob¢ nebo je maly,
neni standardni pismo,
Spatné barevné rozliSeni textu a pozadi,

pouze nacrtnutd struktura tabulky — pro ptevod je lepsi zaddna struktura nez
neuplna.

U téchto vyrocnich zprav je prevod tabulek ztizen a je Casto nutnd Gprava struktury
tabulek uzivatelem. Pismena shacky a carky nejsou vzdy prevedena, zalezi na
pouzitych programech.
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Priklad:

Cast piivodniho PDF souboru je na obr. 4.4, jeho pievod do XLS je v tab. 4.8.

B.IIL4. Pijéky podnikim ve skuping = =
B.IIL5. Jiné finan&nl investice = —
C. Obgézna aktiva 1921 481 2 157 287
C.l. Zasoby 905 656 1095 813
C.l.1. lateridl 77013 77 546
C..2. Nedokonéena wyroba a polotavary 816 389 1 009 492
C...3. Wyrobky - -
C.l4. Zvitata - -
C.I.5. Zho?f - -
C.1.6. Foskytnuté zalohy na zasoby 12 254 8775
Obr. 4.4: Metrostav a. s., vyrocni zprava za rok 1998.
B.IL4 PUjaky podnikUm ve skupind - -
B.IILS Jiné finandni investice - -
C. Obaina aktiva 1921 481 2157287
ClL Zasoby 905 656 1095 813
C.L1. Material 77013 77 546
Cl2. Nedokonéena v'roba a polotovary 816 389 1009 492
C.I3. V"’robky - -
ClL4. Zvifiata - -
C.L5. Zboli _ _
C.L6. Poskytnuté zalohy na zasoby 12254 8775

Tab. 4.8: Prevod v ABBYY FineReader 8.0 Pro.

3. skupina - vyroé¢ni zpravy nevhodné k prevodu

Jedna se predevsim o vyrocni zpravy, do kterych byly tabulky ziskdny ze skeneru apod.

Vlastnosti tabulek:

e obsahuji hodné Sumu,
e jsou Spatné Citelné,
e text je neostry.

Dale do této skupiny byly zatfazeny tabulky, které diky grafickym Gipravam znemoznily
pfevod takovym zplsobem, ze i po rozsahlych Upravach tabulek v programech nebyla
ziskana pouzitelna data.
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Priklad:

Cast ptivodniho PDF souboru je na obr.

4.5, jeho prevod do XLS je v tab. 4.9.

Bézné ucetni obdobi / Current year

Minulg Ué.obdabi
Previous year

oznac. Brutto Korekce Metto Metto
ldent.  AKTIVA / ASSETS Gross Adjustment Net Net
AKTIVA CELKEM 11 096 344 -1 707 804 9 388 540 10 264 496
TOTAL ASSETS
B. Diouhodoby majetek 5047 086 -1463 858 3583 228 3 678 356
Fixed assets
B. L Diouhodoby nehmotny majetek 43 767 -40 137 3 630 4442
Intangible fixed assets
3. Software 40884 -38 521 2373 3785
Software
4. Ocenitelna prava 1616 -1 616 (§] (§]
Valuable rights
7. Nedokonceny diouhodoby nehmotny majetek 1257 (8] 1257 657
Intangible fixed assets notir-us
Obr. 4.5: Ferona a. s., vyrocni zprava za rok 2005.
Bézné u¢ etni obdobi/Curent | Minul é u¢
year .obdobi Previ ous
year
oz | AKTIVA/ASETS Bruto Korekce o
nac Net Gros Adj ustment Neto Net
N Net
dent
AKTI VA CELKEM OT L 1 49 0 102649
ASETS 0963 |-10780 38 54
B. DI ouhdoby maj tek Fi xed 5047 6- 1 83 678 35
asets 08 4635 35832
B. | DI ouhdoby nehmotny maj tek 43 6 7 0 4
l. Intangible fixed asets -40 63
13
3Software Software 40 4- 3852 127 3
89 378
40cenitelna prava VI 0
uableri ghts -
1
7. Nedkon¢ eny dl ouhdoby 125 7 01 7 65
nehmotny maj tek Intangible fixed 25
asets not-in-us

Tab. 4.9: Prevod v ABBYY FineReader 8.0 Pro.

PDF soubory mohou byt chranény proti extrahovani textu a obrazki a pro pfistup k obsahu
je nutné zadat heslo. Takové soubory nelze v programech pro ptfevod PDF souborti oteviit

nebo prevést jakékoliv udaje.
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4.4.5. Zhodnoceni kvality prevedenych soubori

Pro moznost zhodnoceni programti na ptevod PDF souborl jsem stanovila kritéria kvality
XLS soubort ziskanych pirevodem. Na jejich zadkladé je mozné roztiidit XLS soubory
podle kvality do tii tfid.

Kritéria pro zhodnoceni kvality XLS souborii:
1. tfida— ¢Cislaitext jsou pfevedeny spravng, i pismena s hacky a ¢arky
2. tfida— ¢isla jsou pfevedena spravné, u textu nejsou pfevedena spravné pismena
s hacky a ¢arky nebo jsou u textu jiné drobné deformace
3. tfida— text je nesmyslny, ¢isla mohou byt zprehazena nebo Spatné pievedena

V nésledujicim ptehledu je uvedeno zhodnoceni testovanych programi vramci kazdé
skupiny vyrocnich zprav a celkové hodnoceni bez ohledu na skupiny (skupiny jsou dle
kapitoly 4.4.4.). Ve schématu postupu testovani programti se jedna o kroky ¢. 5) a 6),
viz obr. 4.2.

Zhodnoceni programii v jednotlivych skupinach:

Vyroc¢ni zpravy 1. skupiny
e bylo pfevedeno 7 vyrocnich zprav,
e pfiprevodu nevznikaly zadné problémy a vysledné XLS soubory jsou srovnatelné -
nezélezi na pouzitém programu,
e vSechny pfevedené soubory byly zatazeny do 1. tfidy kvality.

Vyrocni zpravy 2. skupiny

Bylo pfevedeno 7 vyrocnich zprav. Vtab. 3.2 je uvedeno v jaké kvalit€¢ je prevedly
jednotlivé programy. Nejlepsiho vysledku dosahl program ABBYY PDF Transformer 2.0
Pro, ktery pievedl vSechny vyro¢ni zpravy v nejlepsi kvalité.

pocet vyrocnich zprav
ABBYY PDF ABBYY Able2Extract
tfida Transformer 2.0 | FineReader 8.0 | Professional
kvality Pro Pro 4.0
1 7 4 2
2 0 3 4
3 0 0 1?

Tab. 3.2: Pocet prevedenych vyrocnich zprav podle pouZitého programu a tiidy
kvality pro vyrocni zpravy zarazené do 2. skupiny.

2 , v - o v
vyro¢ni zprava nebyla viibec prevedena
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Vyroéni zpravy 3. skupiny

Do této skupiny byly zatazeny 4 vyro¢ni zpravy. Jedna zprdva je chranéna proti
extrahovani textu a obrazkl a nebylo mozné ji pfevést. Testovani programi v této skupiné
tedy probéhlo pro 3 vyro¢ni zpravy.

V tab. 3.3. je uvedeno, v jaké kvalité byly tabulky z vyro¢nich zprav danym programem
pfevedeny.

Nejlepsich vysledkt bylo dosazeno programem ABBYY PDF Transformer 2.0 Pro.

pocet vyrocnich zprav
ABBYY PDF ABBYY Able2Extract
trida Transformer 2.0 | FineReader 8.0 | Professional
kvality Pro Pro 4.0
1 1 0
2 0 0 1
3 2 3 2

Tab. 3.3: Pocet prevedenych vyrocnich zprav podle pouZitého programu a tiidy
kvality pro vyrocni zpravy zarazené do 3. skupiny.

Celkové zhodnoceni programii:

Celkem bylo vybrano 18 vyroc¢nich zprav k testovani. Jednu vyro¢ni zpravu nebylo mozné
prevést kvili jeji ochrané proti extrahovani textu a obrazkd. Testovani programt tedy
probéhlo na 17-ti vyro¢nich zpravach.

pocet vyrocnich zprav
ABBYY PDF ABBYY Able2Extract
tfida | Transformer 2.0 | FineReader 8.0 | Professional
kvality Pro Pro 4.0
1 15 11 9
2 0 3 5
3 2 3 3

Tab. 3.4: Pocet prevedenych vyrocnich zprav podle pouzitého programu a tiidy
kvality pro 17 testovanych vyrocnich zprav.

Z tab. 3.4 je patrné, Ze nejlepSich vysledki bylo dosaZeno programem ABBYY PDF
Transformer 2.0 Pro, ktery ze 17-ti testovanych vyro¢nich zprav jich 15 prevedl tak, ze
byly zatazeny do 1. tfidy kvality.

Programy ABBYY FineReader 8.0 Pro a Able2Extract Professional 4.0 bylo dosazeno

témét stejnych vysledkd, ale o néco lepSich bylo dosazeno programem ABBYY
FineReader 8.0 Pro, s kterym se mi i 1épe pracovalo.
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4.5. Zavér — prevod tabulek z vyroc¢nich zprav do MS Excel

Nejjednodussi je prevod z formati DOC a HTML, ktery je rychly a nedochéazi ke zménam
dat. Ze sta nalezenych ucetnich jednotek jsou pouze 4 takové, Ze sestavuji ucetni zadvérku
v takovém rozsahu, ktery je vhodny pro finan¢ni analyzu, a zvefejiuji své vyro¢ni zpravy
alespofi v jednom z téchto formati (DOC nebo HTML).

Z formatu DjVu nelze do XLS pievadet data vitbec, ale byla nalezena pouze jedna ucetni
jednotka vyuzivajici tohoto formatu ke zvetejnéni svych vyrocnich zprav.

Nejrozsitenéjsi je format PDF, s kterym jsou ale také nejvétsi problémy pii pievodu,
ke kterému je nutné pouzit program pro ptfevod PDF do XLS. Ziskané XLS soubory navic

nemusi byt pro finan¢ni analyzu vzdy pouzitelné a pfi prevodu mize dojit k deformaci dat.

Ze ttech testovanych programii na pfevod PDF do XLS bych doporucila ABBYY PDF
Transformer 2.0 Pro.
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5. Financ¢ni analyza

Finan¢ni analyza je zdkladem finan¢niho fizeni podniku, hodnoti minulost, soucasnost
a pfedpokladanou budoucnost.

V [4] je uvedeno: ,,Jakékoli finan¢ni rozhodovéani musi byt podloZeno finan¢ni analyzou,
na jejichz vysledcich je zaloZeno fizeni majetkové i finan¢ni struktury podniku, investi¢ni
a cenova politika, fizeni zasob atd. Jejim hlavnim tkolem je poskytovat informace o
finan¢nim zdravi podniku.*

D¢l se na interni a externi:
e Externi analyza je provadéna zvnéjsku, kdy udaje jsou b&zné dostupné
z finan¢nich vykazl jako je rozvaha, vykaz ziskl a ztrat, ptiloha, vykaz o cash-
flow, vyro¢ni zprava, vyroky auditora, popf. jsou-li dostupné dalSi udaje
z Gcetnictvi.
e Interni analyza vychézi navic z internich udaja, které nejsou bézné dostupné.
V této préci je uvedena pouze externi analyza.

Finan¢ni analyza zahrnuje napf.
e horizontalni a vertikalni analyzu, které sleduji vyvoj jedné veli¢iny — polozky
rozvahy ¢i vysledovky,
e pomeérovou analyzu,
e analyzu pracovniho kapitalu,
e bonitni a bankrotni modely.

Pro vypocet financni analyzy jsem vytvofila obecnou aplikaci v MS Excel s vyuzitim
programovaciho jazyka VBA (Visual Basic for Application), pomoci které je mozné
provadét vypocty financni analyzy na Grovni pomérovych ukazatelii a bankrotnich modelii
blize rozebranych v nésledujicich kapitolach 5.1 a 5.2. ProtoZe vzorce pro vypocet jsou
velmi rizné a je jich velké mnozstvi, jsou v kapitolach 5.1. a 5.2. uvedeny pouze ty, které
jsou pouzity v obecné aplikaci.

5.1. Pomérové ukazatele

Pomérové ukazatele slouzi k vypoctu pomérové analyzy, kterd popisuje a kvantifikuje
vzajemné vztahy mezi jednotlivymi polozkami rozvahy a vysledovky, které jsou davany
vzdjemné mezi sebou do ,,poméru®.

Je mozné konstruovat celou fadu ukazatel, kazda firma si zpravidla vytvarii vlastni blok
hodnoticich ukazatell, které nejlépe vystihuji podstatu jeji ekonomické Cinnosti. V této

-----

Uvedené vzorce jsou pouZzity v obecné aplikaci. Pti vybéru téchto vzorcii jsem vychdzela z

[2], [3], [4], [5], [6].

Pomérové ukazatelé jsou nejcastéji déleny do nasledujicich péti skupin:
ukazatele likvidity,

ukazatele aktivity,

ukazatele zadluZenosti,

ukazatele rentability,

ukazatele trzni hodnoty.
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Pti vypoctech se pouzivaji nasledujici typy hospodarskych vysledkii:

Hospodarsky vysledek pied odeétenim uroki a dani - EBIT

[Earnings Before Interest and Taxes]

EBIT = Provozni hospodaisky vysledek + Finan¢ni vysledek hospodateni
+ Nékladové troky

Hospodarsky vysledek pied odectenim dané z prijmi - EBT
[Earnings Before Taxes]
EBT = Provozni hospodatsky vysledek + Finan¢ni vysledek hospodareni

Hospodarsky vysledek po odecteni dané z piijmt - EAT

[Earnings After Taxes]

EAT = Provozni hospodatsky vysledek + Finan¢ni vysledek hospodateni
— Dail z ptijmi za béZnou ¢innost

Vysledek hospodareni po zdanéni, €isty zisk - NI
[Net Income]

(5.1)

(5.2)

(5.3)

NI = Vysledek hospodateni za béZnou ¢innost + Mimotadny vysledek hospodateni

5.1.1. Ukazatele likvidity

(5.4)

Témito ukazateli se mé&fi schopnost podniku uspokojit své bézné zavazky. Jen dostate¢né
likvidni podnik je schopen dostat svym zavazkim, ale pfili§ vysokd mira likvidity je
neptiznivym jevem pro vlastniky podniku, nebot’ ptili§ mnoho penéz je vazano v aktivech,
které nepracuji.

Obecné maji tvar podilu toho, ¢im je moZno platit k tomu, co je nutno platit. Zpravidla se
pouzivaji 3 zakladni ukazatele:

= okamzita likvidita [likvidita 1. stupné, cash ratio, absolute liquidity ratio]
Predstavuje nejuzsi vymezeni likvidity.

pohotové platebni prostiredky

okamczita likvidita =
kratkodobé zdavazky

(5.5)

Pod pohotovymi platebnimi prostiedky se rozumi suma penéz na bézném uctu, jinych
uctech, v pokladné, volné obchodovatelné cenné papiry, Seky. Ztotoziluje se s pojmem
finanéni majetek a pro vypocet je v obecné aplikaci dosazovana hodnota polozky
Kratkodoby finanéni majetek.

Za Kratkodobé zdvazky se dosazuje bud polozka Kratkodobé zavazky nebo
Kratkodobé zéavazky spolu s Kratkodobé bankovni tvéry a Kratkodobé financni
Vypomoci.
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pohotova likvidita [likvidita 2. stupné, quick ratio, acid test]

Mg¢ii platebni schopnost podniku po odecteni zasob z obéznych aktiv, zasoby jsou totiz

obvykle méné likvidni nez ostatni aktiva. Lépe tedy vystihuje okamzitou platebni

schopnost.

obézna aktiva — zasoby
kratkodobé zdavazky

pohotova likvidita = (5.6)

Do citatele se dosazuji polozky Obézna aktiva a Zasoby.
Za kratkodobé zavazky se dosazuji stejné polozky jako u okamzité likvidity.

bézna likvidita [likvidita 3. stupné, current ration]
M¢ti platebni schopnost podniku z hlediska kratSiho obdobi, je to pomérné hruby
ukazatel platebni schopnosti, ale pro svou jednoduchost je v praxi rozsifeny.

obézna aktiva (5.7)

béznd likvidita = kratkodobé zavazky

Do citatele je dosazovana polozka Obé&zna aktiva, za krdtkodobé zavazky opét polozky

jako u okamzité likvidity.

S analyzou likvidity je spojena i kategorie zvana cisty pracovni kapital [net working
capital]. Z hlediska metodického ¢lenéni patii do skupiny ukazateli rozdilovych, ale velmi
uzce souvisi s likviditou, a proto je obecné fazen k ukazatelim likvidity. V praxi byva
dopliiovan ukazatelem obratovosti pracovniho kapitalu.

pracovni kapital

Je to ¢ast obéznych aktiv, kterd je financovana dlouhodobymi finan¢nimi zdroji. Je
oznacovan také jako financni polstar, ktery umoziuje spoleCnosti v ptipadé potiteby
financovat velkou ¢ast svych kratkodobych zavazk.

pracovni kapital = obézna aktiva — kratkodobé zavazky (5.8)

Za kratkodobé zavazky jsou opét dosazovany polozky jako pfi vypoctu okamzité
likvidity.

obratka pracovniho kapitalu
Odrazi ¢innost vyuzivani a pfimétenost pracovniho kapitalu.

obratka pracovniho kapitalu = . —
P P pracovni kapital

Do trzeb jsou zahrnovany trzby, které tvoii provozni vysledek hospodateni, ale je
mozné zahrnout trzby veskeré.
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V prilozené obecné aplikaci je do trzeb dosazovan jeden z nasledujicich souctl

polozek:

e Trzby za prodej zbozi + Vykony, (5.10)

e Trzby za prodej zbozi + Vykony + Trzby z prodeje dlouhodobého majetku
a materialu, (5.11)

e Trzby za prodej zbozi + Trzby z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb. (5.12)

5.1.2. Ukazatele aktivity

M¢éti  schopnost spolenosti  vyuzivat investované finanéni prostfedky, vazanost
jednotlivych slozek kapitalu v jednotlivych druzich aktiv a pasiv, tedy jak efektivné podnik
hospodaii se svymi aktivy. Nejcasteji vyjadiuji pocet obratek jednotlivych slozek zdroji
nebo aktiv nebo dobu obratu.

Ve vypoctech s hodnotou 360 dntll, Ize za tuto hodnotu dosadit i 365 dnd. V obecné
aplikaci je pocitano pouze s hodnotou 360 dnt.

U téchto ukazateld se Casto pocitd s trzbami. Vypocet trzeb je stejny jako v kapitole 5.1.1,
u vypoctu obratek pracovniho kapitdlu a zde jiz nebude uvadén, vzorce (5.10), (5.11)
a(5.12).

= obrat stalych aktiv
Vyjadifuje efektivnost hospodafeni s pevnymi aktivy, tj. jakd je trzba z produktivni
¢innosti firmy na penézni jednotku stalych aktiv.

trzby (5.13)
stala aktiva

obrat stalych aktiv =

= doba obratu stalych aktiv

stala aktiva (5.14)
trzby / 360

doba obratu stalych aktiv =

= relativni vazanost stalych aktiv
Udava jak jsou vyuzivana stala aktiva pti dosahovani trzeb.

stala aktiva

112by (515

relativni vazanost stalych aktiv =

= obrat celkovych aktiv
Ma obdobny vyznam jako ukazatel obratu stalych aktiv. Jeho nizkd hodnota ve
srovnani s odvétvovym prumérem svédci o tom, ze podnikatelska aktivita podniku je
nizka a je tfeba ji zvysit — zvysit trzby nebo se zbavit ¢asti majetku.

trzby
celkova aktiva (5.16)

obrat celkovych aktiv =
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doba obratu celkovych aktiv

celkova aktiva (5.17)
trzby / 360

doba obratu celkovych aktiv =

relativni vazanost aktiv
Nejkomplexnéjsi ukazatel aktivity.

. ) celkova aktiva
relativni vazanost aktiv = = (5.18)
trzby :

relativni vazanost obéZnych aktiv
Udava dobu, po kterou setrvavaji prostiedky firmy v nékteré formé obézného majetku.

obézna aktiva (5.19)
trzby

relativni vazanost obéznych aktiv =

obratka zasob

Ukazatel rychlosti obratu zasob pfepocteny ve vztahu k trzbdm udéava, zda neni ¢ast
obéznych aktiv v podobé zisob dlouhodobé vazana v nelikvidnich zasobach —
neprodejném majetku.

obratka zasob = Lby (5.20)
zasoby

doba obratu zasob
Udava jak dlouho jsou zasoby vazany v podniku.

T zasoby (5.21)
doba obratu zdasob —tréby 7360

doba obratu pohledavek

Udava pocet dntl, na které je odbérateliim poskytnut tzv. obchodni vér.

trzby
odbératelé

doba obratu pohledavek = (5.22)

Za odberatele je bran soucet polozek Kratkodobé pohledavky a Dlouhodobé
pohledéavky.

primérna doba splatnosti pohledavek [ACP — Average collection period]
Davéa informaci o primérném poctu dnti, které uplynuly v analyzovaném obdobi

do zaplaceni vystavené faktury za prodané zbozi.

odbératelé (5.23)

priimérnd doba splatnosti pohleddvek = tr2by / 360

Za odberatele jsou brany stejné polozky jako u ukazatele doby obratu pohledavek.
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doba splatnosti kratkodobych zavazku

o, L . _ _kratkodobé zavazky (5.24)
doba splatnosti kratkodobych zavazkii ir2by / 360

Za Kratkodobé zdvazky se dosazuje bud polozka Kratkodobé zavazky nebo
Kratkodobé zéavazky spolu s Kratkodobé bankovni tvéry a Kratkodobé financni
Vypomoci.

5.1.3. Ukazatele zadluZenosti

Tyto ukazatele charakterizuji podnik z hlediska jeho financovani, resp. posuzuji podil
cizich nebo vlastnich zdrojii v podniku. Optimalni hodnota zadluZeni umoziuje podniku
rychlejsi rozvoj a zvySuje rentabilitu.

Debt-equity ratio — dluh na vlastni jméni
Vyjadiuje pomér ciziho kapitalu k vlastnimu kapitalu firmy.

. . cizi zdroje

Debt- = o 5.25
ebi-equity ratio viastni kapital (5.25)

Debt ratio — ukazatel zadluZenosti

Zakladni ukazatel, kterym se zpravidla vyjadiuje celkova zadluzenost. Obecné plati,

ze ¢im je vy$si hodnota tohoto ukazatele, tim je vyssi riziko vétitelt.

cizi zdroje
celkova aktiva

Debt ratio = (5.26)

Equity ratio — kvéta vlastniho kapitalu [koeficient samofinancovani]

Je povazovan za jeden z nejdilezitéjSich pomérovych ukazateli zadluzenosti pro
hodnoceni celkové finan¢ni situace, ale je dilezitd jeho ndvaznost na ukazatele
rentability.

. . viastni kapital

= 5.27
Equity ratio celkova aktiva (5-27)
dlouhodoba zadluZenost

Ukazatel poméru dvou nejméné likvidnich prvkl rozvahy na stran¢ pasiv.

cizi zdroje dlouhodobé (5.28)
stala aktiva

dlouhodoba zadluzenost =

Za cizi zdroje dlouhodobé se bere soucet polozek Dlouhodobé zdvazky a Bankovni
uvéry dlouhodobé.
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* finan¢ni paka
Je podil cizich zdrojii na financovani aktiv. Pro méfeni sily finan¢ni paky se pouziva
ukazatel:

celkova aktiva
viastni kapital

financni pdaka = (5.29)

= Kkryti stalych aktiv vlastnim jménim
Slouzi pro porovnavani prvki rozvahy dlouhodobého charakteru s nejnizsi likviditou
jak na stran€ aktiv, tak na stran¢ pasiv.

vlastni kapital (5.30)
stala aktiva

kryti stalych aktiv viastnim jmeénim =

kryti stalych aktiv vlastnim jménim a cizim dlouhodobym kapitilem
Meéti kryti neob&zného majetku dlouhodobym zdrojem, tj. vlastnim kapitdlem
a dlouhodobym cizim kapitdlem

kryti stalych aktiv viastnim
Jjmenim a cizim dlouhodobym =
kapitdlem

viastni kapital + cizi dlouhodoby kapital
stala aktiva

(5.31)

Za cizi dlouhodoby kapital je bran soucet polozek Dlouhodobé zavazky a Bankovni
uvéry dlouhodobé.

= pakovy ukazatel
pasiva celkem (5.32)
viastni kapital

pakovy ukazatel =

= urokové kryti
Udava, kolikrat je zisk vyssi nez uroky. Ukazuje jak velky je bezpec¢nostni polStar pro

véfitele.
, e EBIT 533)
rokové kryti nakladové uroky
¥ > ; e L4 g + r 14 4
lirokové kryti = vysledek hospodareni ,pred zdfm,enzm nakladove uroky
nakladové uroky

(5.34)

5.1.4. Ukazatele rentability

Rentabilita (vynosnost vlozeného kapitalu) je métitkem schopnosti podniku vytvaret nové
zdroje, dosahovat zisku pouzitim investovaného kapitdlu. Ukazatel¢ rentability jsou
ukazatele, kde se v Citateli vyskytuje néjakd polozka odpovidajici vysledku hospodateni
a ve jmenovateli n¢jaky druh kapitalu, resp. trzby.
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rentabilita celkového kapitalu ROA [return on assets, vynos na aktiva]
nebo také rentabilita investic — ROI [Return on Investment]

Vyjadiuje celkovou efektivnost firmy, jeji vydélkovou schopnost, nebo také produkéni
silu. Odrazi celkovou vynosnost kapitalu bez ohledu na to, zjakych zdroji byly
podnikatelské ¢innosti financovany. Hodnoti vynosnost celkového vlozeného kapitalu
a je pouzitelny pro méfeni souhrnné efektivnosti.

B zisk
ROA = celkova aktiva (5.35)

Za zisk se dosazuji zisky EBIT, EBT, EAT, NI.

rentabilita vlastniho kapitilu ROE [return on equity]

vvvvv

zisk

ROE = viastni kapital (5.36)

Za zisk se dosazuji zisky EBIT, EBT, EAT, NI. Od vlastniho kapitalu se v n¢kterych
ptipadech odecitaji prioritni akcie.

multiplikator jméni akcionari - EQM [equity multiplier]

celkova aktiva

EOM = viastni kapital [— prioritni akcie] (5:37)

vynos na celkovy investovany kapitial — ROCE [return on capital employed]
Ukazatel vhodny pro mezipodnikové srovnani a zejména pro monopolni vefejné
prospésné podniky.

_ zisk (5.38)
ROCE viastni kapital + dlouhodobé zdavazky

Za zisk se dosazuje Cisty zisk NI nebo Vysledek hospodateni pfed zdanénim spolu
s Nakladové uroky.

Za dlouhodobé zavazky se dosazuje soucet nasledujicich polozek: Bankovni Uvéry
dlouhodobé, Dlouhodobé zavazky, Rezervy.

rentabilita trzeb — ROS [retrun on sales]

Vyjadiuji schopnost podniku dosahovat zisku pfi dané trovni trzeb. Nékdy je tento
ukazatel nazyvan ziskové rozpéti a slouzi k vyjadieni ziskové marze.

ROS = — Bk (5.39)
trzby
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Za zisk se dosazuji zisky EBIT, EBT, EAT, NI nebo Vysledek pted zdanénim spolu
s polozkou Nékladové troky.

Trzby viz kapitola 5.1.1 u ukazatele obratka pracovniho kapitélu, vzorce (5.10), (5.11)
a(5.12).

rentabilita z vlastnich finan¢nich zdroji
vysledek hospodareni za ucetni obdobi + odpisy

dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku
viastni kapital

rentabilita z vilastnich
financnich zdroju =

(5.40)
vynosnost finanéniho kapitalu

financni vysledek hospodareni+ ndkladové uroky

vynosnost financniho kapitalu = ob&snd aktiva
(5.41)

5.1.5. Ukazatele trzni hodnoty

Narozdil od ostatnich skupin pomérovych ukazatel pracuji s trznimi hodnotami, které
nejsou dostupné zrozvahy ani vykazu zisku a ztrat. Vyjadiuji hodnoceni firmy pomoci
burzovnich ukazateli a jsou dulezité zejména pro investory ¢i potencidlni investory
z hlediska hodnoceni ndvratnosti investovanych prostiedk?.

ucetni hodnota akcie — BVPS [book value per share]
Odrazi uplynulou vykonnost firmy. V ¢ase by mél vykazovat rostouci tendenci, nebot
pak se firma pro potencidlni investory jevi jako finan¢né zdrava.

vlastni kapital [-prioritni akcie]

BVPS = pocet emitovanych kmenovych akcii (5.42)
Cisty zisk na akcii EPS [earnings per share]
Udava velikost zisku na jednu kmenovou akcii.
NI
= 5.43
EPS pocet emitovanych kmenovych akcii (5:43)
ziskovy vynos
ziskovy vynos = EPS 44
yvy trzni cena akcie (5.44)
Cash-Flow na akcii — CFPS
_ cash - flow
CFPS = trzni cena akcie (5.45)
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Za cash-flow se dosazuje jeden z nasledujicich souctl polozek:

e Hospodarsky vysledek za tcetni obdobi + Odpisy dlouhodobého nehmotného
a hmotného majetku, (5.46)

e Hospodarsky vysledek za tcetni obdobi + Odpisy dlouhodobého nehmotného
a hmotného majetku + Zména stavu rezerv a opravnych polozek v provozni
oblasti a komplexnich naklada ptistich obdobi. (5.47)

= price-earnings ration — P/E
Vyjadiuje kolik jsou akcionafi ochotni zaplatit za 1K¢ zisku na akcii.

trzni cena akcie * pocet emitovanych akcii (5.48)
NI

P/E =

= M/B ratio [market to book ratio|
Je-1i hodnota tohoto ukazatele vyss$i nez 1, znamena to, Ze trzni hodnota firmy je vyssi
nez je ocenéni vlastniho kapitalu v rozvaze.

trzni cena akcie (5.49)
EPS

M/B ratio =

= dividendovy vynos
Je to pomér, ktery jednozna¢né udava zhodnoceni vloZenych finan¢nich prostiedki.

dividendovy vynos na 1 akcii
trzni cena akcie

dividendovy vynos = (5.50)

5.2. Bankrotni modely

V [2] je uvedeno: ,,Bankrotni modely maji informovat uzivatele o tom, zda je v dohledné
dobé¢ firma ohrozena bankrotem. Vychazi se totiz z faktu, Ze kazda firma, ktera je ohrozena
bankrotem, jiz urcity Cas pted touto udalosti, vykazuje symptomy, které jsou pro bankrot
typické. K tém nejcastéjSim symptomim patii problémy s béznou likviditou, vysi €istého
pracovniho kapitalu, problémy s rentabilitou celkového vlozeného kapitalu.*

Pro vypocet bankrotnich modeli byly vybrany dva modely nejcastéji pouzivané a
jednoduché svym vypoctem a ty jsou také pouzity v obecné aplikaci.

Jedné se o modely:
e Altmaniv model uvedeny v kapitole 5.2.1.,
e Taffleriv model uvedeny v kapitole 5.2.2..

Oba modely ohodnoti podnik pomoci tzv. skére nebo indexu, jehoz vypocet je stanoven
jako soucet hodnot péti (Altmaniv model) nebo ¢ty (Taffleriv. model) béznych
pomérovych ukazatell, jimz je pfifazena rtiznd vaha. Porovnanim tohoto indexu se
stanovenymi meznimi hodnotami se urci, zda je firma:

e finan¢né€ silna,

e (asteCné finan¢n¢€ naruSena,

e hrozi bankrot.
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Vypocet pomérovych ukazatelli a jim pfifazené vahy lze nalézt v rliznych publikacich
v né¢kolika variantach. Vybrala jsem vahy a vypocet pomérovych ukazateli podle [2], [3],

[4], [STa[6].

V obecné aplikaci je mozné vahy libovoln€ ménit a tak obsahnout i jiné varianty, které zde
nejsou uvedeny. Pro vypocet nékolika pomérovych ukazatelii je nadefinovano vice vzorcii

a uzivatel ma moznost zvolit néktery z nich.

5.2.1. Altmanuv model

V obecné aplikaci jsou nastaveny implicitni hodnoty vah podle (5.51).

Zakladni tvar

e pro akciové spolecnosti s vefejné obchodovatelnymi akciemi:

Z,=12-X+1,4-X,+33-X,+0,6-X,+1-X;

pro podniky nevyrobni, obchodni a rozvijejici se trhy:
Z,=6,56-X,+3,26-X,+6,72- X, +1,05- X,

Vypocet pomérovych ukazatelii:

Obézna aktiva — Kratkodobé zavazky — Kratkodobé
X;=  bankovni uvery + Kratkodobé financni vipomoci

Celkova aktiva

popr.
Obézna aktiva — Kratkodobé zavazky

Xi= Celkova aktiva

NI + Nerozdeleny zisk minulych let
Celkova aktiva

X2=

Kde NI je podle (5.4).

popr.

Yo Nerozdeéleny zisk minulych let

Celkova aktiva

EBIT

X5= Celkova aktiva

Kde EBIT je podle (5.1).

Viastni kapital
Cizi zdroje

X4=

(5.51)

(5.52)

(5.53)

(5.54)

(5.55)

(5.56)

(5.57)

(5.58)
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_ trzby 5.59
Xs Celkova aktiva ( )

Kde trzby lze vypocist dle (5.10), (5.11) nebo (5.12)

Interpretace hodnoty indexu

e pro akciové spolecnosti s vefejné obchodovatelnymi akciemi:

Z € <2,99;8> = firma je finan¢né silna
Z € <1,8 l;2,98> = firma je ¢aste¢né financné narusena

Z € <— 4,0;1,80> = firma ma zna¢né finan¢ni potize, moznost jejiho bankrotu

e pro rozvijejici se trhy:

Z,>26 = firma je finan¢n€ silna
Z, € <l,l;2,6> = firma je ¢aste¢né financné narusena
Z, <11 = firma ma zna¢né finan¢ni potize, moznost jejiho bankrotu
5.2.2. Taffleriiv model
ZaKladni tvar: TBM =0,53-X,+0,13- X, +0,18- X, +0,16- X, (5.60)
Vypocet pomérovych ukazateli:
EBT (5.61)
Xi= Kratkodobé zavazky + Kratkodobé bankovni uvery
+ Kratkodobé financni vypomoci
popr.
o EBT .
! Kratkodobé zavazky (5.62)
Kde EBT je podle (5.2).
Xo- Obefzvirad akt'iva (5.63)
Cizi zdroje
Kratkodobé zavazky + Kratkodobé bankovni uvery
X;= + Kratkodobé financni vypomoci (5.64)
Celkova aktiva
popr.
Yoo Kratkodobé zavazky (5.65)
=

Celkova aktiva
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trzby
Celkova aktiva (5.66)

X4=

Kde trzby lze vypocist dle (5.10), (5.11) nebo (5.12)

Interpretace hodnoty indexu:
TBM > 0,3 = mala pravdépodobnost bankrotu

TBM < 0,2 = vysoké riziko bankrotu

5.3. Seznam poloZek potiebnych k finanéni analyze

Na zéklad¢ vzorct vypsanych v kapitolach 5.1. a 5.2., které jsou také pouZzity v obecné
aplikaci, jsem vytvoftila seznam polozek pottebnych k vypoctim. Tento seznam je uveden
v tab. 5.1.
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Aktiva celkem

B. Dlouhodoby majetek

C. Obézna aktiva

C.I Zasoby

C.IL. Dlouhodobé pohledavky
C.II. | Kratkodobé pohledavky

C.IV. | Kratkodoby finan¢ni majetek
Pasiva celkem

A. Vlastni kapital

A.IV.1. | Nerozdéleny zisk minulych let
B. Cizi zdroje

B.l. Rezervy

B.1l. Dlouhodobé zavazky

B.lll. | Kratkodobé zavazky

B.IV.1 | Bankovni uvéry dlouhodobé

B.IV.2 | Kratkodobé bankovni uvéry

B.IV.3 | Kratkodobé finanéni vypomaoci

l. Trzby za prodej zboZi

. Vykony

1.1. Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb

E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku

Il Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu

Zména stavu rezerv a opravnych poloZek v provozni oblasti a komplexnich

G. nakladud pfistich obdobi

* Provozni vysledek hospodareni

N. Nakladové uroky

* Finanéni vysledek hospodareni

Q. Dan z pfijml za béZnou ¢ginnost

** Vysledek hospodaieni za béznou €innost

Mimoradny vysledek hospodareni

Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-)
Vysledek hospodareni pfed zdanénim
Cash-Flow

trzby

dividenda na akcii

pocet emitovanych kmenovych akgcii

prioritni akcie

trzni cena akcie

*kkk

Tab. 5.1: Seznam polozek potrebnych k vypoctium financni analyzy na zaklade
vzorcu uvedenych v kapitolach 5.1. a 5.2.

Poslednich 6 polozek seznamu (,,Cash-Flow* az ,trzni cena akcie®) se nevyskytuji
v rozvaze ani vysledovce. Hodnoty k témto polozkam jsou nazyvany jako Dodatecné
udaje. Tyto Udaje lze zadat v obecné aplikaci pouze ru¢nim zadanim. Vyjimku tvofi
polozky ,,Cash-Flow* a ,trzby*, které lze zadat také zvolenim vzorce k jejich vypoctu.
Hodnota Cash-Flow neni brana z Pfehledu o penéZnich tocich, nebot” je neefektivni kviili
jedné poloZce pracovat s dalsi tabulkou, pokud to neni nutné.

Vsechny polozky v seznamu, kromé polozek k Dodate¢nym tidajim, jsou sestaveny podle
vyhlasky vydané Ministerstvem financi, viz [Z1].
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6. Transformace dat

Aby bylo mozné provést v obecné aplikaci (vytvofené v MS Excel pomoci VBA) finan¢ni
analyzu, je nutné do ni importovat potiebné udaje. Seznam polozek potiebnych
k vypoctim je sestaven na zdklad¢ vzorct v kapitolach 5.1. a 5.2. a je uveden v tab. 5.1.
Hodnoty k témto polozkam je mozné zadat ru¢nim vklddanim nebo importem z XLS
souborti ziskanych nékterym zpisobem uvedenym v kapitole 4. Pravé importem
potfebnych hodnot ze soubor obsahujicich udaje zrozvahy a vysledovky do obecné
aplikace se zabyva tato kapitola.

Na obr. 2.1 se jedna o transformaci v kroku €. 3.
ProtoZe obecna aplikace i1 soubory, z kterych budeme transformovat data, jsou soubory
s ptiponou .xls, jsou tyto soubory déle nazyvany ,,seSity*.

6.1. Analyza seSitii obsahujici data z rozvahy a vysledovky

Sesity obsahuji rtizné udaje, pro nas jsou ale zajimavé pouze nazvy polozek rozvahy
a vysledovky a jim pfislusné ¢iselné udaje. Tato data se vyskytuji v riznych sloupcich a to
i vramci jednoho souboru. Predem tedy neni znamo, v kterych sloupcich jsou potrebné
udaje.

Jednotlivé nazvy polozek jsou dany vyhlaskou 500 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se provad¢ji ncktera ustanoveni zdkona o ucetnictvi pro ucetni jednotky, které jsou
podnikateli uétujicimi v soustavé Gdetnictvi, viz [Z1]. Udetni jednotky ale pouzivaji
ijinych nazvl pro tytéz polozky, takze pro jednu polozku podle vyhlasky 500 Ize najit
i nekolik riznych nazvi.

Data v sesitech mohou byt rizné¢ deformovana a to pfedevsim u sesitii ziskanych pfevodem
z PDF soubort, kdy k deformaci dat dochdzi pravé pti ptevodu. Za tyto deformace jsou
povazovany situace, kdy do jedné buiiky jsou pfidany dalsi udaje, ¢ast idajii je ztracena
nebo zménéna (napt. pismena s hacky a ¢arkami nejsou spravné prevedena).

6.2. Obecny princip transformace dat

Do seSitu, ve kterém je obecna aplikace, potfebujeme transformovat data zrozvahy
a vysledovky, které mame jiz k dispozici v seSitech ziskanych pfevodem z vyro¢nich
Zprav.

V obecné aplikaci je na zdklad€ potieb financni analyzy vytvofen seznam poloZek, pro
které potfebujeme transformovat ¢iselné udaje. Cilem transformace je najit v seSitech se
vSemi udaji zrozvahy a vysledovky polozky, které jsou zapotiebi v obecné aplikaci,
anasledn¢ jim ptifadit C¢iselné hodnoty. Ty pak budou zapsiny v obecné aplikaci
k ptislusnym polozkam.

39



OBECNA APLIKACE
vstupni
- tabulka dat primarni textovy | i | primarni
ﬁnan’cm — ] fetézec 1 3ablona
analyza \ ]
) sekundarni : | sekundarni
textovy fetézec :> Sablona
VYROCNI
ZPRAVY
seznam Sablon
rozvaha k jedné polozce ve
vstupni tabulce dat
vysledovka

Obr. 6.1: Schéma transformace dat — ziskani Sablon.
Poznamky:
Primarni textovy fetézec je sestaven pro polozky uvedené v tab. 5.1 na zaklad¢ vyhlasky,
viz [Z1].
Sekundarni textovy fetézec vyjadiuje rizné varianty k primarnimu textovému fetézci,
které byly nalezeny v testovanych vyro¢nich zpravach.
Seznam primarnich a sekundarnich textovych fetézct je uveden v ptiloze [D].

Postup transformace dat:
Schéma postupu pro kroky €. 1) az 3) je uvedeno v obr. 6.1., algoritmus uvedeny v kroku
¢. 4) je na obr. 6.2.

1) v obecné aplikaci vytvoriit seznam poloZek potiebnych k financéni analyze
Vypocet financni analyzy neni jednoznaény, pfi vypoctu se pouzivaji rizné polozky
rozvahy a vysledovky. Je tedy nutné nejprve znat vSechny polozky, které budou pfti
vypoctu zapotiebi.

2) vytvorit seznam textovych ietézcit pro poloZky z kroku 1)
Jedna polozka miiZze byt v riznych vyro€nich zpravach nazyvana jinak, ma jiny textovy
fetézec. Pro nalezeni jedné polozky je vhodné znat co nejvice moznych textovych
fetézcl, aby se zvysila pravdépodobnost jejiho nalezeni v libovolné vyro¢ni zprave.
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3)

Jsou rozliSeny nasledujici textové fetézce:

e primdrni
Textovy fetézec z kroku 1), kde jsou nazvy polozek podle vyhlasky, viz [Z1].

o sekundarni
VSechny ostatni fetézce pro tutéz polozku, které se vyskytuji ve vyro€nich
zpravach.

vytvorit Sablony k textovym ietézciim 7 kroku 2)

Sablony (angl. template) poslouzi pii porovnavani textovych fetézct zkroku 2)
s textovymi fetézci obsazenymi v seSitech sudaji zrozvahy a vysledovky.
Nadefinovani téchto Sablon je zavislé na textovém fetézci, pro ktery je Sablona
vytvéiena a na pouzité metod¢ pro porovnani shody dvou textovych fetézci.

Sablony jsou rozdéleny na primarni a sekundarni podle rozdéleni p¥isluinych textovych
fetézci.

4) porovndvani textovych fetézcii obsaZenych v seSitu s hledanymi udaji se Sablonami

a piirazeni Ciselnych hodnot poloZkdam v obecné aplikaci

V sesitu s udaji z rozvahy a vysledovky se prochdzi jednotlivé textové fetézce ndzvia
polozek. Kazdy textovy fetézec se porovna s primarnimi Sablonami z kroku 3). Princip
porovnavani shody textovych fetézcl se Sablonami je zavisly na zvolené metode¢.

Vysledkem porovnavani textovych fetézcii se Sablonami mohou byt nasledujici tfi

mozZnosti:

a) hledana polozka nebyla v sesitu nalezena
Textové fetézce v seSitu se potom porovnaji se sekundarnimi Sablonami a pokud
ani poté nebude poloZzka nalezena, hledani se ukon¢i a ptislusné polozce v obecné
aplikaci se ptifadi nulova hodnota.

b) bylo nalezeno vice textovych retézcii pro jednu poloZku
RozliSeni skutecné hledané polozky od ostatnich polozek, jejichz textovy fetézec
se také shodoval s ptislusnou Sablonou, je zavislé na zvolené metodé porovnavani
textovych fetézcl (lze napt. zvolit textovy fetézec, ktery byl ,,nejblize™ - nejvice
se shodoval se Sablonou).

Pokud neni zvoleny algoritmus pro odliSeni uspésny, je nutny zésah uzivatele, ktery
z nalezenych polozek zvoli tu ,,spravnou®, jejiz ¢iselna hodnota se pfifadi polozce

v obecné aplikaci.

¢) byla nalezena jedind polozka
Ciselna hodnota se pfifadi pfislusné polozce v obecné aplikaci.

Algoritmus je zndzornén na obr. 6.2.

Specificky pripad

Pii vytvafeni textovych fetézct ze seznamu poloZek potiebnych pro finan¢ni analyzu mtize
nastat situace, kdy dostaneme stejny textovy fetézec, a nasledné i Sablonu, pro dvé rizné
polozky. Podrobnéjsi popis tohoto problému a navrh feseni je uveden v kapitole 6.2.1.
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porovnani s primarnimi Sablonami
nenalezeno vysledek nalezeno
porovnani
Y
porovnat se
» sekundarnimi 'y
Sablonami
vice jak 1 pocet prave 1
nalezenych
polozek
nenalezeno”
vysledek “\_nalezeno
porovnani v
Obsahuji 1 neobsahuje pfifazeni
“Sechny specifické > Ciselné
., znaky? hodnot
obsahuji ky odnoty
vice jak 1
neobsahuje
, y
ne Porovnano se\_ ano - ‘w
sekundérnimi zasah uzivatele
Sablonami?
v 4 ¢ I
»_ KONEC )<

Obr. 6.2:  Algoritmus probihajici po skonceni porovnani textovych reteézcii ze seSitu
s primadrnimi Sablonami.

6.2.1. Dvé ruzné polozKky se stejnym textovym retézcem

Pokud maji dvé rizné polozky (mohou nabyvat riznych ¢iselnych hodnot) stejny textovy
fetézec, je zapotiebi je odlisit.

Pfi shodé¢ textovych fetézeii dvou polozek jsou dale rozliSeny tyto situace:
1. jedna polozka patii do aktiv a druhd do pasiv (napf. polozka ,,Casové rozliSeni®)
2. obé patii do pasiv (napi. polozka ,,Zakladni kapital®), nebo aktiv, popt. vysledovky

Druha situace se konkrétné tyka spiSe jen pasiv, nebot ve zvetfejnénych vyrocnich
zpravach nebyly nalezeny dvé polozky se stejnym textovym fetézcem, které by ob¢ pattily
do aktiv, popft. vysledovky.

Predpoklada se, ze polozky rozvahy, popt. vysledovky jsou sefazeny dle vyhlasky (viz

[Z1]) a tedy polozky aktiv a pasiv nejsou promichané, ale aktiva se mohou vyskytovat za
pasivy a naopak (pasiva za aktivy).
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ReSeni:

1. situace
Zvolit dvé polozky tak, ze jsou vzdy (nebo velmi Casto) obsazeny ve zvetejiiovanych
vyro¢nich zpravach, pficemz:

e jedna poloZka se nachazi na zacatku aktiv, napt. ,,Dlouhodoby majetek®,

e druha poloZzka se nachdzi na zacatku pasiv, napt. ,,Vlastni kapital*.

Pii prochéazeni jednotlivych poloZek z pole textu se pfi nalezeni zvolenych polozek uchova
jejich pozice v poli textu. Na zaklad€ téchto pozic se pii nalezeni polozek, které maji stejny
textovy fetézec a mohou se vyskytovat v aktivech i pasivech, rozhodne, zda patii do aktiv
nebo pasiv podle toho, ke které z dvou pozic zvolenych polozek ma blize pozice praveé
nelezené polozky.

2. situace

Pamatovat si, zda uZ polozka byla nalezena:

Pii prvnim nalezeni polozky, kterd se vyskytuje v pasivech, popf. v aktivech nebo
vysledovee, dvakrat, se prifadi jeji ¢iselnd hodnota polozce, kterd je podle vyhlasky (viz
[Z1]) prvni— pocitdno od shora. Pfi druhém nalezeni téze polozky se Ciselna hodnota
ptiradi poloZce, ktera je podle vyhlasky druha.

6.3. Konkrétni FeSeni transformace dat do obecné aplikace

Na zaklad¢ kapitoly 6.2. jsou v této kapitole popsany jednotlivé kroky transformace
podrobnéji a je uvedeno konkrétni feseni, které je pouzito v obecné aplikaci. Specificky
ptipad z kapitoly 6.2.1. zde feSen neni.

Postup transformace:
Schematicky postup transformace je na obr. 6.3.

1) vytvoreni seznamu poloZek potiebnych k financni analyze
Finan¢ni analyza pouZita v obecné aplikaci je uvedena v kapitolach 5.1. a 5.2. Odtud
byl vytvofen pozadovany seznam polozek zrozvahy a vysledovky potiebnych
k vypoctim, viz tab. 5.1. Seznam je uveden v obecné aplikaci a nazvy polozek jsou
uvedeny podle vyhlasky vydané Ministerstvem financi, viz [Z1].

2) vytvoieni seznamu textovych fetézcu
Za Ucelem vytvofeni seznamu textovych fetézcli jsem nahodné vybrala 8 vyro¢nich
zprav. V téch jsem hledala polozky z kroku 1) a zaznamenavala jejich textové fetézce.
Seznam ziskanych textovych fetézcli je uveden v pfiloze [D]. Textovy fetézec
stanoveny podle vyhlasky, viz [Z1], je bran jako primarni, ostatni jako sekundarni.

3) volba metody pro porovndvani textovych retézci
Pro porovnavani textovych fetézcli byla v obecné aplikaci pouZita metoda, ktera
porovnava jednotlivé znaky textovych fetézci na zéklad¢ jejich binarni hodnoty.
Podrobné;ji viz kapitola 6.3.1.
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(D
Finan¢ni seznam
analyza I[IT::> polozek @

N volba metody
vyhlaska @ poroynavani @
500 I

seznam textovych nadefinovani
fetézcl :> Sablon
* PDF B , 1 '
vyhledani »|  primarni primarni
polozek ve
vyro¢nich
zpravach »| sekundérni sekundarni
analyza obsahu ﬂ
prevedenych sesitl
* XLS pole sablon
porovnavani
I]I] »  textovych
pole textu fetézel
vybér dat u
uzivatelem
7z * XLS 4 <:| VStupni tabulka
: pole cisel shoda dat
@ »  Ciselné udaje

@ pfifazeni Ciselné
hodnoty seznam polozek
z kroku 1)

Obr. 6.3: Schéma reseni transformace dat do obecné aplikace.

4) nadefinovani Sablon
Tvorba Sablony, se kterou se budou porovnavat textové fetézce ze seSitu s hledanymi
udaji, je zavisla na:
e textovém fetézci, pro ktery je vytvatena,
e metod¢ porovnavani textovych fetézcu.

Postup tvorby Sablony na zdkladé textového fetézce a metody porovndvani uvedené
v kroku 3), popt. v kapitole 6.3.1., je uveden v kapitole 6.3.2.

Sablony pro primarni textové fetézce jsou primdrni, pro sekundarni textové fetézce
sekundarni.
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5) vybér dat ze sesitu s udaji 7 rozvahy a vysledovky
Protoze neni pfedem znamo, kde se nachéazeji pouze pottebné udaje, tj. ndzvy polozek
a jim piislusné ¢iselné hodnoty, je nutny zasah uzivatele. Ten vybere potfebné udaje,
které jsou nasledné ulozeny do pole textu a pole cisel. Podrobnéji viz kapitola 6.3.3.

6) porovndvani textovych fetézcii ze seSitu s nadefinovanymi Sablonami
Textové fetézce polozek ze seSitu, v kterém uzivatel vybral potifebné udaje z rozvahy
a vysledovky, jsou nyni ulozeny v poli textu. Seznam nadefinovanych Sablon se ulozi
do pole sablon. V tom jsou ulozeny primarni i sekundarni Sablony spole¢né a nejsou
rozliSeny. K urceni, ke které poloZce Sablona patfi, jsem do seznamu Sablon, kde jsou
odliSeny primarni a sekundarni, zaznamenala jejich pozici v poli.

Zakladni dvé moznosti sestaveni algoritmu pro porovndvani polozek v poli textu

s polozkami v poli Sablon:

a) prochazi se polozky z pole textu, kazda poloZzka je porovnana se vS§emi polozkami
v poli Sablon

b) prochézi se polozky z pole Sablon, kazda polozka se porovna se vSemi polozkami
v poli textu

V poctu porovnani se algoritmy neli$i. V obecné aplikaci jsem zvolila zplisob a).

7) vysledky porovndavani a prirazeni Ciselnych hodnot poloZkdam
Ke shod¢ textovych fetézcli se Sablonou dochdzi pomérné mnohem castéji, nez
by skutecné mélo. Nékteré Sablony se vyskytuji i v ndzvech jinych polozek rozvahy
a vysledovky, nez pro kterou byly nadefinovany. Vytvofila jsem tedy seznam
tzv. problémovych sablon, u kterych dochdzelo ke shod€ s jinymi poloZkami. Pro tyto
Sablony je dale vytvoren algoritmus pro odliSeni nalezené polozky od skute¢né hledané
(pro kterou byla nadefinovana Sablona), podrobnéji viz kapitola 6.3.4.

Pri shodé textového retézce se Sablonou probéhne nasledujici algoritmus:
Algoritmus je zndzornén na obr. 6.4.

1. urci se, zda je Sablona v seznamu ,,problémovych Sablon*
a) jev seznamu
Je pouzit algoritmus z kapitoly 6.3.4 k odliSeni polozek shodnych s danou
Sablonou.
Vysledkem je rozhodnuti, zda se jedna o skutecné hledanou polozku, pro kterou
byla nadefinovana Sablona:
i.  nalezend poloZzka neni skute¢né hledanou
- pokracuje se bodem 4.
ii.  nalezend polozka je skute¢né hledanou
- pokracuje se bodem 2.
b) neniv seznamu
Pokracuje se bodem 2.

2. na zékladé pozice Sablony v poli se rozhodne pro kterou polozku v obecné aplikaci
je Sablona urcena

45



3. zjisténi, zda dané polozce jiz nebyla pfifazena c¢iselnd hodnota (neni zapsana
v ptislusné burice v obecné aplikaci):
a) ciselna hodnota jiz byla prirazena
Na tomto misté jiz algoritmus neni schopen rozhodnout o piipadném zapsani
Ciselné hodnoty a je nutny zdsah uzivatele obecné aplikace. Uzivatel ma
nasledujici 3 moZnosti:
i.  jiz zapsanou ¢iselnou hodnotu prepsat ¢iselnou hodnotou piislusejici
praveé nalezenému textovému fetézci
— pokracuje se bodem 3. b)
ii.  nechat piivodni ¢iselnou hodnotu
— pokracuje se bodem 4.
iii.  zadat hodnotu ru¢né
— probéhne zapsani hodnoty zadané uZzivatelem do pfislusné bunky
v obecné aplikaci a pokracuje se bodem 4.
b) ciselna hodnota nebyla prirazena
Na zakladé pozice textového fetézce v poli textu se odpovidajici Ciselna
hodnota v poli ¢isel (je ulozena na stejné pozici v poli jako textovy fetézec)
zapiSe do bunky k ptislusné poloZce v obecné aplikaci.

4. ukonceni tohoto algoritmu, dale se pokrafuje v porovndvani textovych fetézcii
se Sablonami.
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Obr. 6.4:  Algoritmus probihajici pri shode textového retézce ze sesitu se Sablonou.

Poznamky:

Porovnavaji se textové fetézce ze sesitu s kazdou Sablonou, pti shodé probéhne tento
algoritmus a po jeho skonceni se pokracuje v porovnavani.

6.3.1. Porovnavani textovych retézci

V obecné aplikaci byla zvolena metoda, kterd mezi sebou porovnava binarni hodnoty
jednotlivych znakti z textovych fetézcli. Je mozné urcit, zda se bude brat v uvahu velikost
pismen. Jeden z porovnavanych textovych fetézcli je mozné upravit o tzv. zdstupné znaky,
kdy jeden nebo vice znakli nahrazuje jedno nebo vice libovolnych znakii.
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ReSeni ve VBA

Ve VBA je k porovnavani dvou textovych fetézct pouzit operator Like, viz [1].

Syntaxe:
result = string Like pattern

string — textovy fetézec (dosazuji se vSechny polozky obsazené v poli textu)
pattern — textovy fetézec, s kterym porovnavame string (dosazuji se predem
nadefinované Sablony)
result - pokud je string shodny s pattern, result bude True,
- textové fetézce nejsou shodné, result bude False,
- oba fetézce jsou Null, result bude také Null.

Chovani operatoru Like zalezi na nastaveni pro porovnavani — Option Compare.
Standardné je nastaveno Option Compare Binary zalozené na standardnim bindrnim potadi
fazeni - jsou rozliSovana velkd a mala pismena. Pro Gcely vyhledavani textovych polozek
ze standardnich vykazii neni vhodné rozliSovat velikost pismen a je tedy nastaveno Option
Compare Text.

Pattern miiZze obsahovat zastupné znaky podle piehledu v tab. 6.1.

znak(y) v pattern Cemu odpovida v string

? jakykoli 1 znak

* zadny nebo vice libovolnych znakl

# jedna libovolna Cislice (0-9)

[charlist] jeden libovolny znak ze znaki ve vyctu charlist
[!charlist] libovolny znak, ktery neni ve vy¢tu charlist

Tab. 6.1: Prehled zastupnych znakii a jejich vyznamu.

6.3.2. Nadefinovani Sablon pro porovnavani

Tvorba Sablony vychéazi z textového fetézce, pro ktery je Sablona vytvafena a spociva
v upravé textového fetézce o zastupné znaky, viz kapitola 6.3.1.

Uprava textovych fetdzcti o zastupné znaky se opira o znalosti obsahu sesitu, v kterém jsou
obsazeny Udaje z rozvahy a vysledovky, viz kapitola 6.1.

ReSeni ve VBA

Jednotlivé polozky seznamu jsou upraveny o zastupné znaky dle nasledujicich pravidel:

e znak * na zaCatku textového fetézce
=> oznaceni polozek (napt. A.I.2) je ve stejné buiice jako text
=> pti prevodu z PDF soubori se objevuji znaky navic a to predev§im u tabulek
s nejednotnym pozadim
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e znak * na konci textového fetézce
=> za textem polozky se objevuje anglicky pieklad a Casto je ve stejné butice
=> pti prevodu z PDF soubori se objevuji znaky navic a to predev§im u tabulek
s nejednotnym pozadim

e znak * mezi slovy u viceslovnych polozek
- neni pouzit zastupny znak ,,?“, protoze $ir§i mezery mezi slovy jsou pievedeny
jako vice mezer

e znak * misto znakl s hacky a ¢arky
Praveé znaky s diakritikou jsou Casto prevadény Spatné, misto nich jsou davany
nesmyslné znaky. Zastupny znak ,,? neni pouZit proto, zZe jeden znak s ha¢kem
nebo ¢arkou je n¢kdy preveden jako dva nebo vice znakd.

e znak * misto znaku ,,i* v polozkach ,,aktiva celkem* a ,,pasiva celkem*
Tyto polozky jsou €asto hodné€ zvyraznéné a pismo je tucné a ,,i* je pfevedeno jako

ree

5l .

Piiklad:

V tab. 6.2 je rozepsany piiklad vytvofeni primarnich a sekundarnich Sablon k jedné
polozce.

Hledana poloZka (primarni textovy fetézec)  priméarni Sablona

Kratkodobé bankovni iivéry *kr*tkodob*bankovn*v*ry*
sekundarni textovy retézec sekundarni §ablona

kratkodobé uvery *kr*tkodob*v¥*ry*

bézné bankovni Gvéry *b*n*bankovn*v¥ry*

bankovni uvéry kratkodobé *bankovn*v*ry*kr*tkodob*

Tab. 6.2: Priklad vytvoreni sablon k jedné polozce.

V tomto ptipadé Sablona ,,*kr*tkodob*v*ry** vyhleda i ,,Kratkodobé bankovni avery*
a neshoduje se s jinymi textovymi fetézci ve vykazech a Sablonu
,» *kr*tkodob*bankovn*v*ry*“ Ize vynechat.

6.3.3. Vybér potiebnych dat ze seSitu

V obecné aplikaci je pti importu dat uzivatel vyzvan k:
e vybrani sesitu, ve kterém se nachazeji potiebné tdaje,
e zadani roku, pro ktery chce data importovat,
e vybéru bunék s nazvy polozek,
e vybéru bungk s ¢iselnymi udaji ptislusné vybranym polozkam.
Predpoklada se, ze prvni vybrané buiice s ndzvem polozky odpovidad prvni vybrana buika

s Ciselnym Udajem, atd. Je tedy nutné, aby pocet bun€k s ndzvy polozek byl stejny jako
pocet bunék s ¢iselnymi tdaji.
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Dale se pracuje pouze s uzivatelem vybranymi udaji, které jsou ulozeny do poli:
e ndzvy polozek do pole textu,
e (iselné tdaje do pole cisel.

6.3.4. OdliSeni polozek shodnych s jednou Sablonou

Kazda Sablona byla nadefinovana pro jednu polozku v obecné aplikaci. Tato Sablona
se porovnava s textovymi fetézci ze seSitu obsahujici polozky rozvahy a vysledovky
a hleda se textovy fetézec shodny se Sablonou. Nékteré Sablony jsou ale obsazeny
i v jinych polozkach, nez pro které byly nadefinovany. K jedné Sablon¢ je tak nalezeno
vice polozek. Ze Sablon, u kterych dochazelo k tomuto problému, byl vytvoten tzv. seznam
problémovych sablon.

Princip odliSeni skute¢né¢ hledané polozky, pro kterou byla nadefinovdna Sablona,
od ostatnich nalezenych poloZek je popsan v této kapitole.

Vytvoreni seznamu ,,problémovych $ablon*

1) vybrala jsem 8 vyrocnich zprav ve formatu PDF, které byly pfevedeny do MS Excel
a jejich pfevody byly zatazeny do 1. tfidy kvality, viz kapitola 4.4.5

2) vSechny nadefinované Sablony jsem vyhledavala v seSitech pfislusejici vybranym
vyro¢nim zpravam pomoci funkce ,,Najit...“ v MS Excel

3) nalezené textové fetézce ke kazdé Sabloné jsem zaznamendvala — byl vytvofen seznam
polozek nalezenych k jednotlivym sablonam

4) Sablony, pro které bylo nalezeno vice textovych fetézcii, jsem zaradila do seznam
,,problémovych sablon*

Princip odliSeni poloZek

Pti vyhleddvani Sablon vrozvaze a vysledovce osmi zminénych vyro¢nich zprav
a zaznamenavani textovych fetézcii shodnych se Sablonou jsem dospéla k faktu, ze
nezadouci polozky maji delsi textovy fetézec nez skutecné hledana polozka. Obsahuji tedy
pismena navic. Z této skutecnosti jsem dale vychazela pii odliSovani téchto nezadoucich
polozek.

Ze seznamu nalezenych poloZzek k jedné Sabloné se vyberou pismena, ktera:
e nejsou obsazena ve skute¢né hledané polozce,
e jsou obsazena ve vSech nezddoucich poloZkach.

Tato pismena jsou dale nazyvéana jako specifické znaky. Pokud tedy nalezena polozka
k Sabloné obsahuje specifické znaky, je zfejmé, Ze se jedna o nezddouci polozku.

ProtoZze nazvy polozek jsou n€kdy ve stejné buiice spolu se svym anglickym ndzvem, je
u nékolika malo polozek (tato situace nenastava Casto) pii volbé specifickych znaki
ptihlédnuto 1 k anglickym nazviim — aby specifické znaky nebyly obsazeny v anglickém
nazvu polozky.

V ptiloze [D] je uveden piehled primarnich a sekundéarnich textovych fetézct,

popf. anglické ndzvy polozek, Sablony, seznam polozek shodnych s jednotlivymi
Sablonami a vybrané specifické znaky ptislusné Sablonam.
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Algoritmus

Vychazi se ze situace, kdy doslo ke shodé textového fetézce se Sablonou a tato Sablona
patii do seznamu ,,problémovych Sablon* a jiz mame zvolené specifické znaky ptislusné
jednotlivym Sablondm.

Algoritmus pro odliSeni poloZek nalezenych k jedné Sablon¢ spociva v tom, ze
1) urci které specifické znaky jsou pfifazeny k dané Sablon¢,
2) specifické znaky vyhledava v textovém fetézci,
3) pteda informaci o tom, zda textovy fetézec specifické znaky obsahuje.

Priklad:

Priklad nalezeni specifickych znaki k jedné Sabloné je rozepsan v tab. 6.3.

hledan4 poloZka: Vlastni jméni
Sablona: *vlastn*jm*n*

seznam nalezenych poloZek k Sabloné:

Vlastni jméni

Vyplaceni podilu na vlastnim jméni spole¢nikiim
Dopady zmén vlastniho jméni na penézni prostiedky
Penézni dary a dotace do vlastniho jméni a dalsi vklady
Pohledavky za upsané vlastni jméni

Zména stavu vlastniho jméni

anglicky nazev: Equity
specifické znaky: d, zm

Tab. 6.3: Priklad nalezeni specifickych znakii.

Specifické znaky ,,d* a ,zm"“ jsou v seznamu nalezenych polozek k Sabloné v tab. 6.3
zvyraznény tuéné a maji nasledujici vlastnosti:
e jsou obsazeny v polozkach, které se shoduji se Sablonou a nejsou hledanou
polozkou,
e nejsou obsazeny v hledané poloZce ani v jejim anglickém nazvu, ktery se mlize
vyskytovat ve stejné butice jako hledana polozka (je obsazen v textovém fetézci).

6.4. Zhodnoceni transformace dat

Import dat do vytvotené obecné aplikace byl testovan na nékolika vyro¢nich zpravach pti
samotném vytvareni a po dokonceni obecné aplikace byl import dat testovdn na péti
vyro¢nich zpravach:

» vyrocni zprava 4) je zatazena do 2. skupiny a pouzity ptevod do 2. tfidy kvality

» ostatni vyro¢ni zpravy jsou zatazeny do 1. skupiny a jejich ptevody do 1. tfidy
kvality
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1) T-mobile 2001 - prevedena ABBY'Y FineReader 8.0 Pro

2) Unipetrol 2005 - prevedena Able2Extract 4.0 Pro

3) Karosa 2005 - ptevedena ABBY'Y PDF Transformer 2.0 Pro
4) Metrostav 1998 - prevedena Able2Extract 4.0 Pro

5) Cepro 2002 - ptevedena PDF Transofmer 2.0 Pro

Import dat nebyl testovan na seSitech, u nichz kvalita pfevodu byla 3. t¥idy, protoZe nebyla
spravné prevedena ani ¢iselnéd data z ptivodniho souboru PDF.

Pficiny chyb prFi importu dat:

Jejich rozdéleni je zndzornéno na obr. 6.5.

e chyba zplsobena Spatnym pifevodem PDF souboru do XLS
= softwarem — nekvalitni pfedloha, pouzity software,...
= uzivatelem — Spatné nastaveni vlastnosti pfevodu a prace se softwarem

e chyba zptsobena kviili obsahu PDF soubort
* nenalezeni polozky kvili textovému fetézci, ktery neni zahrnut v seznamu
textovych fetézcl (viz kapitola 6.3)
= vyskyt polozky pro kterou nebyly nadefinovany specifické znaky a shoduje
se s Sablonou
= specifické ptfipady, napf. polozky ,Kratkodoby finanéni majetek*
a ,Finanéni majetek® mohou ménit vyznam v jednotlivych vyrocnich

zpravach
chyby pti importu dat
|
v
zplsobené Spatnym
prevodem PDF souborti v
I zpusoben¢ kvili obsahu PDF
v v souborl
software uzivatel
(nekvalitni (Spatné nastaveni a prace
predloha, pouzity se softwarem)
software,...)
v v
vyskyt polozky pro nenalezeni polozky kvili
kterou nebyly textovému fetézci, ktery
Y nadefinovany neni zahrnut v seznamu
specifické piipady specifické znaky a textovych fetézctl (viz
shoduje se s Sablonou kapitola 6.3)

Obr. 6.5: Rozdeleni pricin chyb zpiisobenych pri importu dat do obecné aplikace.
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Vysledky importu dat:

e u vyro¢nich zprav 1), 2) a 3) je import bezchybny — data v obecné aplikaci se
shoduji s daty v piivodnim PDF souboru

e uvyrocni zpravy 4)
* byl nutny jeden zasah uzivatele
- pfi¢ina: obsah PDF souboru — specificky ptipad

= nebyly nalezeny 2 hodnoty (,,aktiva celkem* a ,,pasiva celkem*)
- pfi€ina: Spatny pfevod — mezery mezi pismeny ve slové;
v puvodni vyrocni zpravé maji slova rozsifené mezery mezi pismeny,
jinym softwarem byla slova pfevedena spravné => chyba pouzitého
softwaru

e uvyrocni zpravy 5)
* byly nutné 4 zdsahy uzivatele
- pfiCina: Spatny pievod, zplisobeny pismem pouZzitym v PDF souboru,
znemoznil odliSeni nalezenych polozek k jedné Sabloné pomoci
specifickych znakt

= nebyly nalezeny 2 polozky
- pticiny: Spatny pifevod — mezery mezi pismeny ve slové a nepievedeni
nékterych pismen
* byla nespravné ptifazena 1 hodnota
- pri¢ina: zplsobeno uzivatelem - nesprdvné nastaveni pievodu
v pouzitém softwaru

Na zakladé testovani importu dat na n€kolika vyro¢nich zpravach pred dokoncenim obecné
aplikace, bych transformaci dat zhodnotila nasledovné:

Import dat ze sesith s pfevody 1. a 2. tfidy byl srovnatelny, u 3. tfidy nemélo smysl data
importovat, nebot’ uz do sesitti byla data z vyro¢ni zpravy ptevedena nespravng.

Nejvétsi problémy pii importu nevznikaly ani tak kvili $patné prevedenému textu, jako
kvili nestandardnim nazvim polozek. Nebylo mozné pojmout vSechny mozné textové
fetézce; v obecné aplikaci se piihlizi pouze k tém nejCastéjSim a tak pfi jiném nazvu
polozek dochazi k problémim pti vyhledavani.

Pii splnéni nasledujicich pozadavk probéhl import dat spravné bez nutnosti zasahu
uzivatele:
e _rozumng“ sestavena rozvaha a vysledovka, tj.:
* béZné pouzivané nazvy polozek
* vhodné uspotadani textu a Ciselnych udajii

e pievod do sesitu byl 1. nebo 2. tfidy kvality.
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7. Souhrn prace — obecna aplikace

V kapitole 3. je uvedeno, v jakych formatech jsou vyro¢ni zpravy dostupné. Pfevod tabulek
rozvahy a vysledovky z téchto formatt je feSen v kapitole 4.. Nyni tedy mame k dispozici
nékolik sesiti v MS Excel s témito tabulkami a jeden sesit, ve kterém je obecna aplikace.
Importem dat ze seSitii do obecné aplikace se zabyva kapitola 6. V této kapitole je uveden
popis vytvofené obecné aplikace a import vstupnich dat z pohledu uzivatele.

Sesit, ve kterém je obecna aplikace, je sloZen ze ti1 listi:
e prvni list obsahuje vstupni tabulku dat,
e na druhém listu je provadén vypocet pomérovych ukazateli,
¢ na poslednim listu je vypocet bankrotnich modeli — Altmantiv a Tafflertiv model.

1. list - vstupni tabulka dat

Je tvofena polozkami uvedenymi v tab. 5.1. Pro tyto polozky se importuji vstupni data pro
jednotlivé roky. Pocet roki, pro které je mozné zadat data, je omezeny poctem sloupct
sesitu. Cast tabulky vstupnich dat s doplnénymi daty pro 2 roky je uveden v tab. 7.1.

2005 2006

Aktiva celkem 5421658 | 5091 864

B. Dlouhodoby majetek 10242 | 3819982
C. Obézna aktiva 1492542 | 1271 882
C.l. Zasoby 5 301 8 678

Tab. 7.1: Cést tabulky vstupnich dat s hodnotami pro 2 roky.

Jak jiz bylo uvedeno v kapitole 6., seznam polozek potifebnych k vypoctim financni
analyzy se sklada z:
® polozek z rozvahy a vysledovky
Tyto polozky lze zadat ru¢né nebo importovat ze sesitu.
e dodatecnych polozek, které se nevyskytuji v rozvaze a vysledovce.
Tyto polozky nelze importovat, pouze zadat ru¢né, nebo u polozek ,trzby* a ,,Cash-
Flow* zvolit metodu jejich vypoctu.

Na tomto listu je vytvofen panel nastroji ,,FinancniAnalyza®, ktery slouzi pro ovladani
aplikace. Na tomto panelu jsou tlac¢itka:
e Pridat data ze souboru — spusti se ,,pruvodce” pro import dat ze seSiti ziskanych

podle kapitoly 4.,
e Rucni zadani dat — slouzi pro ru¢ni zadani vSech vstupnich dat, tedy u dodatecnych
udaji

e Doplnit dodatecné udaje — slouzi k zadani hodnot pro polozky, které se nevyskytuji
v rozvaze ani vysledovce,

e  Uprava tidajit — pro Gpravu hodnot, které jsou jiz v obecné aplikaci zadany,

e Odebrat rok — vyzve uzivatele k vybrani roku, ktery se ma odebrat a zadané idaje
pro tento rok vymaze

e Poméroveé ukazatele — vypocte pomérové ukazatele uvedené v kapitole 5.1.,

e Bankrotni modely — vypocte bankrotni modely podle kapitoly 5.2..
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2. list - pomérové ukazatele

Na tomto listu je uvedeno:
e ndzvy pomerovych ukazateli roztfidénych do péti skupin, viz kapitola 5.1.,
e vzorce k jejich vypoctu,
e vypoctené hodnoty pro vSechny roky uvedené ve vstupni tabulce dat,
e seznam pouzitych zkratek ve vzorcich a ndzvy polozek, které jim ptislusi.

3. list - bankrotni modely

Na tomto listu se poc¢ita Altmantv a Taffleriv model, pro které jsou nastaveny implicitni
hodnoty, viz kapitola 5.2.

V listu lze:
e libovolné zadat vahy pfifazené pomeérovym ukazateliim,
e unékterych pomérovych ukazatelii zvolit vzorec jejich vypoctu,
e nastavit ptivodni hodnoty,
e vypocist kone¢né hodnoty modeli podle prave nastavenych hodnot.

Na listu je dale uvedeno:
e vypoctené hodnoty,
e seznam pouzitych zkratek ve vzorcich a ndzvy polozek, které jim ptislusi.

Import vstupnich dat

Schéma importu dat je zobrazeno na obr. 7.1.

Vychéazime ze situace, kdy mame k dispozici:
e obecnou aplikaci,
e vyro¢ni zpravy jedné firmy v nékterém z formatt (viz kapitola 3.):

= HTML,
= DOC,
= PDF.

e popt. u PDF souborti navic program na ptevod PDF souborti do XLS.

Postup importu vstupnich dat:

1) pfevést tabulky rozvahy a vysledovky z vyrocnich zprav do sesitt XLS podle
kapitoly 4.,

2) oteviit obecnou aplikaci a na panelu néstrojii ,,FinancniAnalyza“ zvolit ,,Jmport dat ze
souboru®,

3) vybrat sesit s udaji - jeden ze soubori z kroku /),

4) zadat rok, pro ktery chceme importovat data,

5) vybrat ndzvy polozek a jim ptislusné udaje.
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Zadani dodatecnych udaju

= zvolit vzorec pro jejich vypocet
= zadat hodnotu ru¢né

Poznamky:

e pro jeden rok lze vybirat data z vice seSitd,

na panelu néstroji ,,FinancniAnalyza“ zvolit ,,Doplnit dodate¢né tidaje*
vybrat rok, pro ktery se budou udaje dopliovat
v ptipad¢ ,,Cash-Flow* a ,trzby*“:

ostatni dodatecné udaje 1ze zadat pouze ru¢né

e import dat pro dalsi roky je podle stejného postupu,
e zadand data lze upravit,
e vSechna data lze zadat ru¢né.

Vyrocni zpravy

* PDF
*HTML
*DOC

OBECNA APLIKACE
tabulka vstupnich dat

R

polozky

* XLS
)

* XLS
UZIVATEL

ruéni zadani dat

. /; a vysledovky

z rozvahy

dodatecné tidaje vypocet

Cash-Flow
|1 Y| trzby

[ ostatni

Obr. 7.2: Schéma importu dat do tabulky vstupnich dat v obecné aplikaci.
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8. Zavér

Byla vytvofena obecna aplikace pro vypocet ukazatelli finan¢ni analyzy na tdrovni
pomérovych ukazateli a vicerozmérné klasifikace. Aplikace je zaméfena predevSim na
import dat potiebnych k vypoctim z vyro€nich zprav v elektronické podobé. Ty jsou
nejcasteji zverejnovany ve formatu PDF.

Aby uzivatel mohl importovat data z vyro¢nich zprav ve formatu PDF do obecné aplikace,
je zapotiebi vlastnit program pro pfevod dat zPDF do XLS. Z testovanych programt
nejlépe vyhovoval ABBYY PDF Transformer 2.0 Pro, jehoz cena se pohybuje okolo
2 500,- K¢.

Sprévnost importu se li§i v zavislosti na kvalit¢ vyro¢nich zprav a spec. v ptipadé souborti
ve formatu PDF také na zvoleném programu pro pievod.

U vyrocnich zprav zalezi predevsim na:
e pouzitych grafickych upravach tabulek,
e uspofadani textu a ¢iselnych hodnot,
e nazvech polozek rozvahy a vysledovky.

Import dat byl testovan na péti vyro€nich zpravach ptrevedenych z PDF:
e 4 vyro¢ni zpravy zatazeny do 1. tfidy kvality
* u 3 znich byl import dat bezchybny bez nutnosti zdsahu uzivatele
* ul byly 3 chyby a nutné 4 zésahy uzivatele
- jedna chyba byla zplsobena nespravnou praci uzivatele se
softwarem
- ostatni problémy s importem byly zpisobeny Spatnym pievodem do
XLS kviili nestandardnimu pismu v PDF souboru
(kombinace pismen ,,fi* byla pfevedeno jako ,,f, kvili nepatrnosti
této chyby byl pievod ,,nespravné* zarazen do 1. tfidy kvality)
e 1 vyro¢ni zprava zatazena do 2. tfidy kvality
* byl nutny jeden zasah uzivatele — zpisobeno obsahem vykazii v PDF
souboru
* nebyly nalezeny 2 polozky — chyba pouzitého softwaru - chybam lze
ptedejit pouzitim jiného

Pii splnéni pozadavkl kladenych na vyro¢ni zpravy a popt. na prevody ziskané z PDF, je
import dat do obecné aplikace bezchybny.

Pii selhani importu dat ze souboru lze v aplikaci MS Excel vSechna jiz zadand data
libovoln€ ménit nebo zadat veskeré tidaje rucné.

Vypocty finan¢ni analyzy péti vybranych podnikd vcetné jejich vyro€nich zprav jsou
uvedeny ve slozce Vypocty financni analyzy na ptilozeném CD.
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