12. Daňové modely.





Vliv daní z příjmů a investiční činnosti.





Použité proměnné:





(  -     hrubá výnosová míra investice


o  -     odpisová (nákladová) míra investice


(  -     daňová sazba, daňové zatížení


v  -     pevná část odebíraná vlastníky ze 


         zisku  


(  -     míra pohyblivé části odebírané 


         vlastníky ze zisku po dani


(  -     míra stárnutí produkčních prostředků





zn -     zisk před daní a rozdělením


in -     investice ze zisku n-tého období užité 


         v n+1-tém období


rn -     rozdělený zisk mezi vlastníky z n-tého 


         období 


dn -     daňový výnos státu ze zisku n-tého 


         období   





(1-()zn    - část zisku n+1-tého období 


             vytvořená stávajícími produkčními 


             prostředky tj. bez investic


(in        - část zisku n+1-tého období 


             vytvořená investicí ze zisku      


             n-tého období


oin        - odpisy z investice tj. rozpouštěné 


             náklady investice


�
Potom:





zn+1 = (1-()zn + (in - oin = (1-()zn + ((-o)in





Odtud pro investice udržující stávající stav:





zn=zn+1 (  0 = ((-o)in-(zn  





Tj.:


                        (    


in = ----- zn 


                      ((-o)            





Ze zisku n-tého období po zdanění zůstane:


(1-()zn





rozděleno mezi majitele bude:


rn = MAX{v + ((1-()zn; v} pokud v ( (1-()zn 


jinak rn = 0





na investice zůstane v regulérním případě:


in = (1-()zn - (v + ((1-()zn) = (1-()(1-()zn - v





Potom:





zn+1 = [1-( + ((-o)(1-()(1-()]zn - ((-o)v





Rovnovážné řešení - ustálené řešení (pokud existuje):





pro zn+1=zn=z





z = [1-( + ((-o)(1-()(1-()]z - ((-o)v


�



řešením této rovnice pro „z“ dostaneme:





        ((-o)


z = ----------------- v


      ((-o)(1-()(1-()-(





extrém zisku dostaneme pro:





((-o)(1-()(1-()-( ( 0+





{Úkol, interpretujte tuto podmínku, je možné ji splnit}





Obdobně dosazením do výrazu pro investice:





           (    


i = ----------------- v


      ((-o)(1-()(1-()-(





a pro daňový výnos (odvod):





         (((-o)


d = ----------------- v


      ((-o)(1-()(1-()-(





Pohled státu - daňová sazba maximalizující daňový výnos:





 dd    ((-o)(((-o)(1-()-()


    ---- = -------------------   v


  d(      (((-o)(1-()(1-()-()2


�
je zřejmé, že v regulérním případě platí





dd    


    ---- ( 0


 d(     


až na bod:


           ((-o)(1-()(1-()-( ( 0+





kde tato derivace není definována.


Při povrchním zkoumání by z těchto vztahů plynulo, že čím vyšší daňová sazba, tím vyšší daňový výnos státu. Ale pro 


((-o)(1-()(1-()-( > 0


je daňový výnos kladný a pro


           ((-o)(1-()(1-()-( < 0


je daňový výnos záporný, pokud ((-o)>0





Problém: Má situace ((-o)<0 reálné oprávnění, za této situace by byl daňový výnos kladný pokud by platilo: ((-o)(1-()(1-()-( < 0





(tato situace znamená, že je investice odepisována rychleji než se projeví její výnos)





Problém: Proveďte podobnou analýzu pro zisk společnosti.





Tento základní model je nespojitý, což zcela určitě neodpovídá skutečnosti. Model vývoje zisku by bylo vhodnější rozvinout v následujícím smyslu:





zn+1 = (1-()zn + (1-()zn-1 + in  


�
Tento model umožňuje modelovat reálněji reakce firmy na její investice. Námi diskutovaný model připouští pouze takový vývoj, kdy v následujícím období dojde k bezprostřednímu ovlivnění zisku touto investicí (pak již pouze klesá, pokud se neinvestuje znova). Výše uvedený model umožňuje popsat situaci, kdy po investování  dojde  nejprve  k  poklesu zisku (= náběh produkce) a poté teprve k vzrůstu (maximalizující efekt středu životního cyklu).





Úkol: Interpretujte význam koeficientu (.





Příklad dynamické analýzy:
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� VLOŽIT Excel.Chart.5 \s ���


�
Vliv daní a poptávky - optimální daně.





Třídění daní z pohledu jejich stanovení:





1. daň jednotková - daň je stanovena na jednotku produkce (u nás 


                                   spotřební daně a majetkové daně).





2. daň „ad valorem“ - daň je stanovena procentem z hodnoty (u 


                                   nás daň z příjmu, DPH, .. ).





Pro jednotkovou daň








�j


�e                         nabídková čára po


�d                         jednotkové dani          


n


�o                                  nabídková čára                 


t


�k


o


�v


á                                poptávková 


                                     čára            


c                           tržní rovnováha bez    


e                           daně


n                     tržní rovnováha s jednotkovou           


�a [cena]              daní       


                                                                               tržní objem [o]





Poptávková čára:





cena = -ao + b


�
Nabídková čára bez daně        Nabídková čára s daní





cena  = co + d                            cena = co + d +(


Rovnovážný bod [objem]:





-ao + b = co + d +(          řešením dostaneme:





o* = (b-d-()/(a+c)





Vybraná daň  tv:





tv = (o* = ((b-d-()/(a+c) = tv(() - vybraná daň je funkcí stanovené jednotkové sazby.





Optimální daňová jednotková sazba ( se určí maximalizací výrazu: tv(() = ((b-d-()/(a+c)





Proto:





� VLOŽIT Equation.2  ��� tv(() = 1/(a+c) [(b-d)-2(]


� VLOŽIT Equation.2  ��� tv(() = -2/(a+c) ( 0





proto pro (* = (b-d)/2 nastává maximum vybrané daně  (celkově).


�
Extrémní posice daňové sazby:





tv(0) = 0;  tv(b-d)=0 a maximum  tv((b-d)/2) = 0.25(b-d)2/(a+c)


�
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                              daňová sazba (





Analýza vlivu daně ad valorem.


�





�j


e                         nabídková čára po


�d                         dani „ad valorem“          


n


�o                                  nabídková čára                 


t


�k


o


�v


á                                poptávková 


                                     čára            


c                           tržní rovnováha bez    


e                           daně


n                     tržní rovnováha s daní           


�a [cena]                     


                                                                               tržní objem [o]


�
Poptávková čára:





cena = -ao + b





Nabídková čára bez daně:





cena  = co + d





( = podíl zisku na ceně bez daně





cena  = náklady + zisk = >  zisk = ( cena





( = daňová zátěž zisku


(( cena = daňový výnos = jednotková daňová zátěž


cena = cena + (( cena  = (1+(() (co+d)





Rovnovážný bod:





o*          = [b- (1+(()d]/[ (1+(()c+a]


cena* = (1+(()(ad+bc)/[(1+(()c+a]





vybraná daň = tv(() = (((/(1+(())o* cena*





zisk odpovídající vybrané dani = ( cena = ((co*+d) = 


zisk(() = ((c{[b- (1+(()d]/[ (1+(()c+a]}+d)





Úloha: určete ( maximalizující zisk (je to triviální?) a stejně tak ( maximalizující vybranou daň. Nakreslete průběh zisku a vybrané daně v  závislosti na daňové sazbě ( ( (0,1).
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