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14. Případová studie – splátkové dodávky tepelných čerpadel.


Firma dodává tepelná čerpadla koncovým spotřebitelům. Dodává je včetně montáže a zhotovení vrtu. Čerpadlo je po celou dobu v majetku dodavatele. Uživatel jej splácí pravidelnou měsíční splátkou. Součástí dodávky je i kompletní servis po dobu ekonomické životnosti. Po skončení doby ekonomické životnosti tepelné čerpadlo přejde do majetku uživatele za zanedbatelnou cenu. Jedná se tedy o nájem s následnou koupí. Dodavatel financuje dodávku z bankovního úvěru. Úvěr je získán na počátku celé akce.
[image: image1.png]



Kompaktní čerpadlo země/voda s půdními vrty.

Obrázky zdroj: http://www.ategplus.cz/?pn=tepelna-cerpadla-ttf&page=ttf .
Vstupní parametry projektu:

	Vstupní hodnoty

	Pořizovací cena bez DPH v tis. Kč
	156,000
	 
	 

	Sazba DPH v %
	19,0%
	0,1597
	0,84

	DPH při pořízení
	29,640
	
	 

	Pořizovací cena s DPH v tis. Kč
	185,640
	
	 

	Prodejní cena celkem, včetně instalace a vrtů bez DPH
	235,000
	
	 

	Prodejní DPH
	44,650
	
	 

	Doba od koupě do předání v měsících
	2
	
	 

	Potřeba pracovního kapitálu
	0,000
	
	 

	 
	
	
	 

	Úroková sazba společnosti v % p.a.
	7,00%
	
	 

	Úroková sazba odběratele v % p.a.
	8,00%
	
	 

	Typ splátek společnosti (úvěru)
	ROV
	ROV nebo ANN

	 
	
	
	 

	Doba splácení úvěru - společnost v rocích
	4
	
	 

	Doba splácení úvěru - odběratel v rocích
	5
	
	 

	Doba životního cyklu
	5
	
	 

	Měsíční provozní náklady
	0,500
	 
	 

	
	
	
	

	Střední výnosové % - IRR, požadované
	14,0%
	 
	 

	Doba odpisování u pronajímatele
	5
	
	 

	Daňová sazba u pronajímatele
	24,0%
	 
	 


Výstupní hodnoty projektu:

	Výstupní hodnoty

	Minimální hodnota finančního toku
	-5,451

	Maximální hodnota finančního toku
	73,220

	Koncová hodnota finančního toku
	72,323

	Střední roční hodnota finančního toku
	14,465

	 
	
	
	

	Půjčka společnosti
	185,64

	Odběratel zaplatí celkem
	340,21

	Leasingový koeficient netto
	1,22

	 
	
	
	

	PV hospodářského výsledku po dani
	35,361

	PV finančních toků
	46,041

	 
	
	
	

	Měsíční splátka odběratele
	5,671

	Průměrná měsíční splátka společnosti
	4,421



Základní úloha financování je stanovení potřeby provozního kapitálu. Ten se stanoví tak aby minimum „finančního profilu“ bylo nezáporné. A to jako minimální taková hodnota tohoto pracovního kapitálu.
Jednotlivé typy průběhů CF a HV pro různá množství pracovního kapitálu:
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	Parametry výpočtu

	Pořizovací cena bez DPH v tis. Kč
	156,000

	Sazba DPH v %
	19,0%

	DPH při pořízení
	29,640

	Pořizovací cena s DPH v tis. Kč
	185,640

	Prodejní cena bez DPH
	250,000

	Prodejní DPH
	47,500

	Doba od koupě do předání v měsících
	2

	Potřeba pracovního kapitálu
	*******

	 
	 

	Úroková sazba společnosti v % p.a.
	6,00%

	Úroková sazba odběratele v % p.a.
	8,00%

	Typ splátek společnosti (úvěru)
	ANN    

	 
	 

	Doba splácení úvěru - společnost v rocích
	5

	Doba splácení úvěru - odběratel v rocích
	5

	Doba životního cyklu
	5

	Měsíční provozní náklady
	0,500

	 
	 

	Střední výnosové % - IRR, požadované
	14,0%

	Doba odpisování u pronajímatele
	5

	Daňová sazba u pronajímatele
	24,0%
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Pracovní kapitál

Minimum finanční bilance v závislosti na pracovním kapitálu

          

Průběh závislosti minima „Finančního profilu“ na velikosti pracovního kapitálu. Běžný průběh s podstatným rozdílem mezi „první  nulou“, maximem a „následnou nulou“.

	Parametry výpočtu

	Pořizovací cena bez DPH v tis. Kč
	156,000

	Sazba DPH v %
	19,0%

	DPH při pořízení
	29,640

	Pořizovací cena s DPH v tis. Kč
	185,640

	Prodejní cena bez DPH
	220,000

	Prodejní DPH
	41,800

	Doba od koupě do předání v měsících
	2

	Potřeba pracovního kapitálu
	*****

	 
	

	Úroková sazba společnosti v % p.a.
	7,00%

	Úroková sazba odběratele v % p.a.
	8,00%

	Typ splátek společnosti (úvěru)
	ROV

	 
	

	Doba splácení úvěru - společnost v rocích
	4

	Doba splácení úvěru - odběratel v rocích
	5

	Doba životního cyklu
	0

	Měsíční provozní náklady
	0,500

	
	

	Střední výnosové % - IRR, požadované
	14,0%

	Doba odpisování u pronajímatele
	5

	Daňová sazba u pronajímatele
	24,0%
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Pracovní kapitál

Minimum finanční bilance v závislosti na pracovním kapitálu


 Průběh závislosti minima „Finančního profilu“ na velikosti pracovního kapitálu. Nestandardní průběh kdy nelze pomocí bankovní výpůjčky dosáhnout nezáporného CF.
	Parametry výpočtu

	Pořizovací cena bez DPH v tis. Kč
	156,000

	Sazba DPH v %
	19,0%

	DPH při pořízení
	29,640

	Pořizovací cena s DPH v tis. Kč
	185,640

	 Prodejní cena bez DPH
	235,000

	Prodejní DPH
	44,650

	Doba od koupě do předání v měsících
	2

	Potřeba pracovního kapitálu
	*****

	 
	

	Úroková sazba společnosti v % p.a.
	7,00%

	Úroková sazba odběratele v % p.a.
	8,00%

	Typ splátek společnosti (úvěru)
	ROV

	 
	

	Doba splácení úvěru - společnost v rocích
	4

	Doba splácení úvěru - odběratel v rocích
	5

	Doba životního cyklu
	0

	Měsíční provozní náklady
	0,500

	
	

	Střední výnosové % - IRR, požadované
	14,0%

	Doba odpisování u pronajímatele
	5

	Daňová sazba u pronajímatele
	24,0%
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Pracovní kapitál Minimum finanční bilance v závislosti na pracovním kapitálu

 
Průběh závislosti minima „Finančního profilu“ na velikosti pracovního kapitálu. Průběh relativně citlivý s minimálními rozdíly mezi „první  nulou“, maximem a „následnou nulou“.

 Bilance bankovní půjčky dodavateli:
[image: image10.emf]Výše půjčky v tis. Kč

190,71

Úroková míra p.a.

7,0%

Úroková míra měsíční

0,583%

Doba splácení v letech

4

Doba splácení v měsících

48

1,3220539

Měsíční splátka annuitní

4,567 3,974

Roční splátka ann. v tis.Kč

54,804

Režim splátek

ANN

4,567

Měsíc splátky

Splátka 

jistiny

Splátka 

úroků

Splátka 

celkem

Naběhlé 

úroky

Dosud 

nesplaceno

Splátka 

jistiny

Splátka 

úroků

Splátka 

celkem

Naběhlé 

úroky

Dosud 

nesplaceno

Splátka 

jistiny

Splátka 

úroků

Splátka 

celkem

Součet 190,71 28,49 219,20 190,75 27,25 218,00 190,71 28,49 219,20

190,710 190,710

1

3,455 1,112 4,567 1,112 187,255 3,974 1,112 5,086 1,112 186,736 3,455 1,112 4,567

2

3,475 1,092 4,567 1,092 183,781 3,974 1,089 5,063 1,089 182,762 3,475 1,092 4,567

3

3,495 1,072 4,567 1,072 180,286 3,974 1,066 5,040 1,066 178,788 3,495 1,072 4,567

4

3,515 1,052 4,567 1,052 176,771 3,974 1,043 5,017 1,043 174,814 3,515 1,052 4,567

5

3,536 1,031 4,567 1,031 173,235 3,974 1,020 4,994 1,020 170,840 3,536 1,031 4,567

6

3,556 1,011 4,567 1,011 169,678 3,974 0,997 4,971 0,997 166,866 3,556 1,011 4,567

ROV nebo ANN

Půjčka společnosti

Annuitní splátky celkem Rovnoměrné splátky jistiny Zvolené splátky

Měsíční splátka jistiny rovnom.


Bilance a výpočet splátky koncovému odběrateli:

[image: image11.emf]Výše půjčky v tis. Kč

271,32

Úroková míra p.a.

8,0%

Úroková míra měsíční

0,667%

Doba splácení v letech

5

Doba splácení v měsících

60

1,489845708

Měsíční splátka annuitní

5,502

Roční splátka ann. v tis.Kč

66,024

Měsíc splátky

Splátka 

jistiny

Splátka 

úroků

Nájemné 

celkem

Naběhlé 

úroky

Dosud 

nesplaceno

Součet 271,32 58,76 330,08

271,320

1

3,693 1,809 5,502 1,809 267,627

2

3,718 1,784 5,502 1,784 263,909

3

3,743 1,759 5,502 1,759 260,166

4

3,768 1,734 5,502 1,734 256,399

5

3,793 1,709 5,502 1,709 252,606

6

3,818 1,684 5,502 1,684 248,788

Annuitní nájemné celkem

Odběratelské nájemné


Tabulka finančních toků
[image: image12.emf]Doba od koupě k instalaci v měsících 2

0,003

Doba splácení odběratele v měsích 60

62,738

Doba splácení společnosti v měsích 48

61,866

Doba finančního profilu (životního cyklu) 60

Měsíc

Splátka 

společnosti

Nájemné 

odběratele

Placené 

provozní 

náklady

Příjem z 

půjčky 

společnos

ti

Platba za 

zboží

Vrácená 

DPH

Placená DPH

Společnost 

obdrží

Společnost 

zaplatí

Výsledný tok 

v měsíci

Kumulativní 

tok

Diskont. CF

Celkem

219,204 330,075 190,710 185,640 29,640 52,715 550,425 488,559 61,866 41,618

0

190,71 190,710 0,000 190,710 190,710 190,710

1

4,567 0,000 0,500 185,64 0,000 190,707 -190,707

0,003

-188,508

2

4,567 0,000 0,500 29,64 0,000 29,640 5,067 24,573 24,576 24,010

3

4,567 5,502 0,500 0,000 5,502 5,067 0,435 25,011 0,420

4

4,567 5,502 0,500 0,879 5,502 5,946 -0,444 24,567 -0,424

5

4,567 5,502 0,500 0,879 5,502 5,946 -0,444 24,124 -0,419

6

4,567 5,502 0,500 0,879 5,502 5,946 -0,444 23,680 -0,414

Minimum kumulativního toku

Maximum kumulativního toku

Koncová hodnota kumulativního toku

Finanční toky - jejich bilance


 Tabulka výnosů, nákladů a HV.
[image: image13.emf]Doba finančního profilu v měsících 62

Pořizovací cena bez DPH 156

Měsíční účetní odpis 2,600

Měsíční IRR 1,17%

Daňová sazba 24,0%

Měsíc

Diskontní 

faktor

Tržby bez 

DPH

Účetní 

odpisy

Nákladové 

úroky

Provozní 

náklady

HV před 

daní

kumulace 

HV před 

daní

HV po 

dani

Diskont.HV 

po dani

Celkem 277,362 156,000 28,494 61,868

46,974 29,604

0

1,0000

0,000

1

0,9885

0,000 2,600 1,112 0,500 -4,212 -4,212

-4,212 -4,164

2

0,9771

4,623 2,600 1,092 0,500 0,431 -3,781

0,431 0,421

3

0,9658

4,623 2,600 1,072 0,500 0,451 -3,330

0,451 0,436

4

0,9547

4,623 2,600 1,052 0,500 0,472 -2,859

0,472 0,450

5

0,9437

4,623 2,600 1,031 0,500 0,492 -2,366

0,492 0,464

6

0,9328

4,623 2,600 1,011 0,500 0,513 -1,854

0,513 0,478

Výnosy a náklady


Příklad nerealizovatelného HV:
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